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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
Montevideo, § 9 FEB. 2003

VISTO: Lo dispuesto por el articulo 124 de la Ley N° 18.046 de 24 de
octubre de 2006 que autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas a asumir
pasivos y recibir activos provenientes del Banco Hipotecario del Uruguay.-

RESULTANDO: que en el marco de aplicacién de la referida norma se
transfieren al Ministerio de Economia y Finanzas pasivos que el BHU
mantiene con el BROU, asi como cuentas bancarias radicadas
anteriormente en el BHU.-

CONSIDERANDO: 1) gue se hace necesario que el Ministerio de Economia
y Finanzas acuerde con una institucién bancaria a efectos de viabilizar la
gestion de los pasivos correspondientes a cuentas bancarias.-

Il) que el Banco de la Republica Oriental del Uruguay
como Institucidon bancaria oficial constituye el agente pertinente a esos
efectos.-

ll} que como consecuencia de la transferencia el
Ministerio de Economia y Finanzas asume pasivos con el BROU, tal como
se expresa en el resultando de la presente resolucion.-

V) que se entiende conveniente proceder a acordar el
procedimiento y comision que se debe abonar al BROU por los servicios
asumidos.-

ATENTO: a lo precedentemente expuesto.-

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
DECRETA:

ARTICULO 1°.- Autorizase al Sr. Ministro de Economia y Finanzas, Cr.
Alvaro Garcia, o al Sr. Subsecretario de Economia Ec. Andrés Masoller, en
forma indistinta, a suscribir el convenio con el Banco de la Republica Oriental
del Uruguay a efectos de de viabilizar la gestién de los pasivos radicados
anterjormente en el BHU.-

AR ICULO 2°.- Comuniquese, publiquese y archivese.-

) O s 3 7

r. TABARE VAZQUEZ
Presidente de la chﬂhlicn







CONVENIO INTERINSTITUCIONAL

En la ciudad de Montevideo, el dia ...... de . del afio dos mil
ocho, 1) POR_UNA PARTE: el Seior Ministro de Economia y Finanzas,
........................... , €n nombre y representacion del Ministerio de Economia y
Finanzas (en adelante, "MEF”) y del Poder Ejecutivo, constituyendo domicilio
en la calle Colonia N° 1089, piso 3° de esta ciudad; Il) POR OTRA PARTE: el
Banco de la Republica Oriental del Uruguay (en adelante "BROU"),
representado en este acto por el Presidente de su Directorio, Sefior Fernando
Calloia Raffo y el Gerente General Cr. Fernando Jorajuria Lamas,
constituyendo domicilio en la calle Cerrito N° 351 de esta ciudad, convienen lo
siguiente:

PRIMERQ: ANTECEDENTES.- A) De acuerdo a lo dispuesto por el articulo
124 de la Ley N° 18.046 de 24 de Octubre de 2006, se autoriza “... af Poder
Ejecutivo a través del Inciso 05 “Ministerio de Economia y Finanzas™ a asumir
pasivos y a recibir activos del Banco Hipotecario del Uruguay (BHU), con la
finalidad de contribuir a la implementacién de la reestructura del Banco, que le
permila su funcionamiento con la solvencia y liquidez adecuada para
desarrollar su actividad hipotecaria”. B) En virtud de esta autorizacion, el Poder
Ejecutivo podra asumir pasivos y recibir activos del BHU, en linea con lo
explicitado en los numerales A) y B) del articulo 124 de la referida ley, en tanto
la diferencia entre los pasivos que asume el MEF y los activos que recibe no
exceda el monto de USD 250:000.000 (doscientos cincuenta millones de
dolares de los Estados Unidos de América). C) Dentro de los pasivos a asumir
se encuentran: C.1.) La deuda con el Banco de la Republica Orienfal del
Uruguay originada por el fraspaso de depésitos en moneda extranjera,
dispuesto por el articulo 8° de la Ley 17.523, de 4 de agosto de 2002, los
cuales quedaron documentados en Certificados de Adeudo del BHU con
garantia del Estado C.2.) Los Depositos Judiciales en aplicacion de lo
dispuesto en el articulo 387.8 del Cédigo General del Proceso, en el articulo 7°
del Decretfo-Ley N° 14.500, de 8 de marzo de 1976, y en el articulo 110 de la
Ley N° 16.134, de 24 de septiembre de 1980. C.3) Depdsitos a plazo fijo en
moneda nacional, cuentas oficiales en caja de ahorro y cuenta corriente del
fondo de reconversion laboral. SEGUNDQ: TRANSFERENCIA DE CUENTAS
AL B.R.O.U.- Por el presente convenio el BROU, acepta y asume, a partir del
1° de enero de 2009, todos los depdsitos, transferidos al MEF en el marco de la
aplicacion del articulo 124 de la Ley N° 18.046, a que refiere los puntos C2 y
C.3 del la clausula precedente

El valor a transferir comprende:

A) la sumatoria de los capitales e intereses devengados y acreditados
correspondientes a los depdsitos comprendidos en la transferencia;

Y

B) los intereses devengados y no acreditados sobre depdsitos hasta el dia
inmediato anterior al de la efectiva materializacion de la transferencia.



) El BROU acepta y recibe, los depositos judiciales comprendidos en el
presente convenio—en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 387.8 del Cddigo
General del Proceso, en el articulo 7° del Decreto Ley N° 14.500 de 8 de marzo
de 1976 y en el articulo 110 de la Ley N° 16.134 de 24 de septiembre de 1990,
como pasivo a titulo universal, ya sean en Pesos Uruguayos, Ddlares
Estadounidenses, Unidades Indexadas, Unidades Reajustables o cualquier ofra
moneda, a plazo fijo ¢ a la vista

TERCEROQ: SUBROGACION DE DEUDOR EN EL CONVENIO BHU-BROU.-
En aplicacion de lo dispuesto en el numeral i) literal A del articulo 124 de la Ley
N° 18.046 antes referido, el MEF asumira los pasivos pendientes de
amortizacidon con el BROU, quien acepta, originados en el traspaso de
depésitos en moneda extranjera, dispuesto por el articulo 8° de la Ley 17.523,
de 4 de agosto de 2002, los cuales quedaron documentados en Certificados de
Adeudo del BHU con garantia del Estado.

CUARTO: REESTRUCTURACION DE LA DEUDA CON EL BROU.- |) Las
obligaciones originadas en el convenio a que se hace referencia en la clausula
TERCERO del presente convenio, mantendran la estructura de amortizaciones
previamente establecida; Il) a efectos del computo de la deuda con el BROU
proveniente de la transferencia de los saldos de las cuentas establecidas en el
punto C3 de la clausula de antecedentes, se convertira a USD al tipo de
cambio de cierre del Banco Central del Uruguay, interbancario comprador del
30/12/2008. El importe resultante del calculo precedente serd amortizado en un
Unico pago a quince afios de plazo a partir de la fecha en que se efectivice la
transferencia; l1l) la tasa anual aplicable para los saldos del numeral ) y 1l) sera
la LIBOR en dolares a 180 dias del 31.12 y 30.6 de cada afo mas 1.7%.

Como contrapartida por las mejores condiciones en la colocacion obtenidas por
el BROU en este acuerdo respecto al convenio anterior, que le permitiran
reflejar adecuadamente en los estados contables una remuneracién acorde a
los precios de mercado, y en atencidn a que en Ultima instancia es el Estado
globalmente considerado el beneficiado final de la mejor gestion, el BROU, en
tanto se cumplan las condiciones previstas en la clausula QUINTA literal b-3),
transferira a la cuenta del Tesoro Nacional la cuota parte correspondiente a la
tasa LIBOR de los intereses generados en virtud de lo establecido en los
puntos 1), i) y lll) del parrafo anterior, durante el periodo de duracion de la
operacion.

QUINTO: TRANSFERENCIA DE UTILIDADES DEL BROU A RENTAS
GENERALES.-

a) De acuerdo a lo previsto en la legislacion vigente el BROU se
compromete a transferir utilidades al Gobierno, en funcién de las siguientes
consideraciones: 1) En el marco del convenio de Garantia suscrito entre el MEF
y el BROU con fecha 12 de febrero de 2004 y su modificativa y ampliatoria de
29.9.2004, el primero se comprometio frente al segundo a aportar los importes
que eventualmente faltaran para completar el flujo de fondos esperados de los
fideicomisos constituidos a fines del 2003 y durante el afio 2004 con cartera de
crédito morosas. I} En dicho Convenio, se dispuso expresamente (CLAUSULA
NOVENA) que mientras se mantuviera vigente la garantia antedicha, el Banco



deberia capitalizar todas sus utilidades sin otra excepcion que la que pudiera
efectuarse al Gobierno Central siempre que el capital esencial para el Banco
superara al 6% de los activos y Unicamente como maximo por los montos que
aquél hubiese desembolsado por aplicacion de la referida garantia. Ill) En tanto
la garantia no se ejecutd, el Gobierno Central, no tuvo participacion alguna en
las utilidades del Banco. IV) Las obligaciones correspondientes a dicho
convenio, se mantuvieron vigentes hasta el 29.12.20086, fecha en que el mismo
fue cancelado por acuerdo de partes. V) A consecuencia de la garantia
expresada el Banco pudo mantener en su activo sin previsionar, los certificados
de participacién representativos de los créditos no vigentes transferidos a los
fideicomisos, lo que coadyuvd no solo a mantener sino a recuperar el
patrimonio de la Institucion. VI) Como resultado de los compromisos contraidos
por el referido convenio, durante los afios 2003, 2004 y 2005, el Banco destind
la totalidad de las utilidades a capitalizar el Banco. VIl) Por su parie las
utilidades correspondientes al ejercicio 2006 fueron destinadas en su totalidad
a cancelar pérdidas acumuladas segun lo dispuesto por el articulo 38.17 del
Libro | de la Recopilacion de Normas de Regulacién y Control del Sistema
Financiero del Banco Central del Uruguay comunicada a las Instituciones de
Intermediacion Financiera por Circular Nro. 1966 de 16.2.2007, VIII) El articulo
23 de la Carta Organica del BROU en la redaccion dada por el art 5 de la ley
13.243 de 20 de febrero de 1964, establece que la contribucion del Banco a
Rentas Generales a determinarse por la ley, no podra superar el 50% de las
utilidades liquidas del ejercicio, porcentaje que segln lo expuesto
precedentemente no fue transferido durante los referidos afios. IX) El 50% del
monto acumulado de las utilidades de los ejercicios 2003 a 2006 inclusive no
transferidas, ascendie a ta suma de $ 1.935:589.988,28 (pesos uruguayos un
mil novecientos treinta y cinco millones quinientos ochenta y nueve mil
novecientos ochenta y ocho con 28/100) X) Con fecha 30.1.2008 el Banco
transfirid al Gobierno Central el porcentaje correspondiente de las utilidades
referidas al ejercicio 2007.

b) Utilidades: Las circunstancias precedentemente expuestas dejan
manifiesta la siguiente situacion actual: b-1) que la evolucién econdmica-
financiera antes sefalada determina que el Banco ha alcanzado un nivel
patrimonial adecuado a su dimensién y necesidades, b.2) que como
consecuencia de ello, el Banco esta en condiciones de brindar una contribucién
al Estado de acuerdo a su Carta Organica, equivalente al 50% de las utilidades
liquidas. b-3) Complementariamente y en compensacion por la capitalizacion
diferida implicitamente contenida en el Convenio de Garantia a que se hizo
referencia en el numeral 1) del literal a) de la presente clausula, el BROU y el
Ministerio de Economia y Finanzas acuerdan que el primero transferira al
Gobierno Central, los intereses referidos en el péarrafo segundo de la clausula
CUARTA, siempre que se verifiquen acumulativamente los siguientes
presupuestos: 1) La suma total de los intereses a transferir no superen en su
conjunto la suma referida en el numeral 1X del literal a) de esta clausula, 2) El
patrimonic del Banco se mantenga por encima de la Responsabilidad
Patrimonial Neta Minima exigida por el Banco Central , sin perjuicio de lo cual
el Ministerio de Economia y Finanzas y el BROU podran acordar una exigencia
superior a ésta, 3) Si no se diera en algun ejercicio las condiciones
precedentemente establecidas para cumplir total o parcialmente con Ila



transferencia de intereses acordada, durante ese ejercicio la tasa de interés a
que refiere el literal 1ll de la clausula CUARTA se reducira proporcionalmente
hasta llegar a un minimo de 1.7% (uno con siete por ciento) anual

SEXTO: (REMUNERACION POR GESTION COMO BANCO PAGADOR DEL
ESTADO) A efectos de compensar los costos que genera el rol de banco
agente del Gobierno, el MEF abonara al BROU a partir del 1° de Enero de
2009, el monto resultante de la aplicacion de la Tasa de Politica Monetaria
definida por el BCU, o la que oportunamente acuerden ambas partes en caso
de no existir ésta, al 50% del saldo promedio de las cuentas en pesos del
Gobierno Central y del Banco de Prevision Social radicadas en esa institucion ,
sujetas a un encaje del 100% por disposicién del BCU. Los pagos se realizaran
a mes vencido una vez suministrada la informacién pertinente por parte del
BROU.

SEPTIMO: (REMUNERACION POR INMOVILIZACION DE ACTIVOS
ASOCIADOS A DEPOSITOS TRANSFERIDOS AL BANCO DE LA
REPUBLICA) A efectos de compensar los costos implicitos que le generan al
BROU los depésitos transferidos a que refieren los literales C2 y C3 de la
clausula PRIMERA, derivados de la inmovilizacion de activos para cubrir las
reservas legales y técnicas asociadas a dichos depdsitos, el BROU tendra
derecho a recibir una compensacion.

Dicha compensacion se calculara aplicando el promedioc simple de las tasas
medias de interés en ddlares de empresas de intermediacion financiera que
publica el BCU (de acuerdo al articulo 12 de la Ley 18.212 de 5 de diciembre
de 2007) ,al 50% (cincuenta por ciento) del saldo de los referidos depositos . A
esos efectos se convertiran los importes de los depdsitos a que refieren los
literales C2 y C3 a USD al tipo de cambio de cierre interbancario comprador
del Banco Central del Uruguay del 30/12/2008. La compensacion no podra
superar el monto que resulte de aplicar la fasa Libor a 180 dias a los saldos
que a partir del 31 de diciembre de 2008 inclusive, mantenga el BROU al cierre
de cada mes, por certificados de Créditos — Decreto N° 54/003, de 6 de febrero
de 2003 - emitidos por la D.G.I. a favor de empresas exportadoras, y
adquiridos por el BROU en tanto dichos certificados sean exigibles.

La compensacién sera abonada a mes vencido por el MEF. El BROU asume,
como contrapartida, el compromiso de no aplicar los referidos certificados al
pago de sus impuestos o al pago de [a contribucién a rentas generales hasta el
1.1/—2‘(%10. A partir de esa fecha el Banco podra abonar con dichos certificados
hasta\la tercera parte del monto total que anualmente destina al pago de
puestos y a su contribucidn a rentas generales.-

En este acto se firman dos ejemplares del mismo tenor.-



CONVENIO INTERINSTITUCIONAL

En la ciudad de Montevideo, el dia ...... o del afo dos mil
ocho, 1) POR_UNA PARTE: el Sefior Ministro de Economia y Finanzas,
........................... , en nombre y representacion del Ministerio de Economia y
Finanzas (en adelante, “MEF”) y del Poder Ejecutivo, constituyendo domicilio
en la calle Colonia N° 1089, pisc 3° de esta ciudad; IlI) POR OTRA PARTE: el
Banco de la Republica Oriental del Uruguay {en adelante “BROU"),
representado en este acto por el Presidente de su Directorio, Seiior Femando
Calloia Raffo y el Gerente General Cr. Fernando Jorajuria Lamas,
constituyendo domicilio en la calle Cerrito N° 351 de esta ciudad, convienen lo
siguiente:

PRIMERO: ANTECEDENTES.- A) De acuerdo a lo dispuesto por el articulo
124 de la Ley N° 18.046 de 24 de Octubre de 2006, se autoriza “... al Poder
Ejecutivo a través del Inciso 05 “Ministerio de Economia y Finanzas” a asumir
pasivos y a recibir activos del Banco Hipotecario del Uruguay (BHU), con la
finalidad de contribuir a la implementacion de la reestructura del Banco, que le
permita su funcionamiento con la solvencia y liquidez adecuada para
desarrollar su actividad hipotecaria”. B) En virtud de esta autorizacién, el Poder
Ejecutivo podra asumir pasivos y recibir activos del BHU, en linea con lo
explicitado en los numerales A) y B) del articulo 124 de la referida ley, en tanto
la diferencia entre los pasivos que asume el MEF y los activos que recibe no
exceda el monto de USD 250:000.000 (doscientos cincuenta millones de
délares de los Estados Unidos de América). C) Dentro de los pasivos a asumir
se encuentran: C.1.) La deuda con el Banco de la Republica Oriental del
Uruguay originada por el traspaso de depdsifos en moneda extranjera,
dispuesto por el articulo 8° de la Ley 17.523, de 4 de agosto de 2002, los
cuales quedaron documentados en Cerlificados de Adeudo del BHU con
garantia del Estado C.2)) Los Depésitos Judiciales en aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 387.8 del Cédigo General del Proceso, en el articulo 7°
del Decretfo-Ley N° 14.500, de 8 de marzo de 1976, y en el articulo 110 de la
Ley N° 16.134, de 24 de septiembre de 1990. C.3) Depdsitos a plazo fijo en
moneda nacional, cuentas oficiales en caja de ahorro y cuenta corriente del
fondo de reconversion laboral. SEGUNDQ: TRANSFERENCIA DE CUENTAS
AL B.R.O.U.- Por el presente convenio el BROU, acepta y asume, a partir del
1° de enero de 2009, todos los depositos, transferidos al MEF en el marco de la
aplicacion del articulo 124 de la Ley N° 18.046, a que refiere los puntos C2 y
C.3 del la clausula precedente

El valor a transferir comprende:

A) la sumatoria de los capitales e intereses devengados y acreditados
correspondientes a los depdsitos comprendidos en la transferencia;

y

B) los intereses devengados y no acreditados sobre depdsitos hasta el dia
inmediato anterior al de la efectiva materializacion de la transferencia.



1) EIl BROU acepta y recibe, los depésitos judiciales comprendidos en el
presente convenio—en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 387.8 del Codigo
General del Proceso, en el articulo 7° del Decreto Ley N° 14.500 de 8 de marzo
de 1976 y en el articulo 110 de la Ley N°® 16.134 de 24 de septiembre de 1990,
como pasivo a titulo universal, ya sean en Pesos Uruguayos, Dodlares
Estadounidenses, Unidades Indexadas, Unidades Reajustables o cualquier otra
moneda, a plazo fijo 0 a la vista

TERCERO: SUBROGACION DE DEUDOR EN EL CONVENIO BHU-BROU.-
En aplicacion de lo dispuesto en el numeral i) literal A del articulo 124 de la Ley
N° 18.046 antes referido, el MEF asumira los pasivos pendientes de
amortizacion con el BROU, quien acepta, originados en el traspaso de
depositos en moneda extranjera, dispuesto por el articulo 8° de la Ley 17.523,
de 4 de agosto de 2002, los cuales quedaron documentados en Certificados de
Adeudo del BHU con garantia del Estado.

CUARTO: REESTRUCTURACION DE LA DEUDA CON EL BROU.- |) Las
obligaciones originadas en el convenio a que se hace referencia en la clausula
TERCERO del presente convenio, mantendran la estructura de amortizaciones
previamente establecida; Il) a efectos del computo de la deuda con el BROU
proveniente de la transferencia de los saldos de las cuentas establecidas en el
punto C3 de la clausula de antecedentes, se convertird a USD al tipo de
cambio de cierre del Banco Central del Uruguay, interbancario comprador del
30/12/2008. El importe resultante del calculo precedente sera amortizado en un
Unico pago a quince afos de plazo a partir de la fecha en que se efectivice la
transferencia; 11l) la tasa anual aplicable para los saldos del numeral I) y Il) sera
la LIBOR en dolares a 180 dias del 31.12 y 30.6 de cada aiio mas 1.7%.

Como contrapartida por las mejores condiciones en la colocacion obtenidas por
el BROU en este acuerdo respecto al convenio anterior, que e permitiran
reflejar adecuadamente en los estados contables una remuneracion acorde a
los precios de mercado, y en atencion a que en Ultima instancia es el Estado
globalmente considerado el beneficiado final de la mejor gestion, el BROU, en
tanto se cumplan las condiciones previstas en la clausula QUINTA literal b-3),
transferirad a la cuenta del Tesoro Nacional la cuota parte correspondiente a la
tasa LIBOR de los intereses generados en virtud de lo establecido en los
puntos 1), 1) y 1) del parrafo anterior, durante el periodo de duracion de la
operacion.

QUINTO: TRANSFERENCIA DE UTILIDADES DEL BROU A RENTAS
GENERALES.-

a) De acuerdo a lo previsto en la legislacion vigente el BROU se
compromete a transferir utilidades al Gobierno, en funcion de las siguientes
consideraciones: 1) En el marco del convenio de Garantia suscrito entre el MEF
y €l BROU con fecha 12 de febrero de 2004 y su modificativa y ampliatoria de
29.9.2004, el primero se comprometié frente al segundo a aportar los importes
que eventualmente faltaran para completar el flujo de fondos esperados de los
fideicomisos constituidos a fines del 2003 y durante el afio 2004 con cartera de
crédito morosas. 11) En dicho Convenio, se dispuso expresamente (CLAUSULA
NOVENA) que mientras se mantuviera vigente la garantia antedicha, el Banco



deberia capitalizar todas sus utilidades sin otra excepcidén que la que pudiera
efectuarse al Gobierno Central siempre que el capital esencial para el Banco
superara al 6% de los activos y Unicamente como maximo por los montos que
aquél hubiese desembolsado por aplicacion de la referida garantia. Ill) En tanto
la garantia no se ejecutd, el Gobierno Central, no tuvo participacion alguna en
las utilidades del Banco. IV) Las obligaciones correspondientes a dicho
convenio, se mantuvieron vigentes hasta el 29.12.2006, fecha en que el mismo
fue cancelado por acuerdo de partes. V) A consecuencia de la garantia
expresada el Banco pudo mantener en su activo sin previsionar, los certificados
de participacion representativos de los créditos no vigentes transferidos a los
fideicomisos, lo que coadyuvé no solo a mantener sino a recuperar el
patrimonio de la Institucion. VI} Como resultado de los compromisos contraidos
por el referido convenio, durante los afos 2003, 2004 y 2005, el Banco destiné
la fotalidad de las utilidades a capitalizar el Banco. VII) Por su parte las
utilidades correspondientes al ejercicio 2006 fueron destinadas en su totalidad
a cancelar pérdidas acumuladas segun lo dispuesto por el articulo 38.17 del
Libro | de la Recopilacion de Normas de Regulacién y Control de! Sistema
Financiero del Banco Central del Uruguay comunicada a las Instituciones de
Intermediacién Financiera por Circular Nro. 1966 de 16.2.2007, VIII) El articulo
23 de la Carta Organica del BROU en la redaccién dada por el art 5 de la ley
13.243 de 20 de febrero de 1964, establece que la contribucion del Banco a
Rentas Generales a determinarse por la ley, no podra superar el 50% de las
utiidades liquidas del ejercicio, porcentaje que segun lo expuesto
precedentemente no fue transferido durante los referidos afios. 1X) El 50% del
monto acumulado de las utilidades de los ejercicios 2003 a 20086 inclusive no
transferidas, ascendie a la suma de $ 1.935:589.988,28 (pesos uruguayos un
mil novecientos treinta y cinco millones quinientos ochenta y nueve mil
novecientos ochenta y oche con 28/100) X) Con fecha 30.1.2008 el Banco
transfirid al Gobierno Central el porcentaje correspondiente de las utilidades
referidas al ejercicio 2007.

b) Utilidades: Las circunstancias precedentemente expuestas dejan
manifiesta la siguiente situacion actual: b-1) que la evolucidon econdmica-
financiera antes sefalada determina que el Banco ha alcanzado un nivel
patrimonial adecuado a su dimensidon y necesidades, b.2) que como
consecuencia de ello, el Banco esta en condiciones de brindar una contribucion
al Estado de acuerdo a su Carta Organica, equivalente al 50% de las utilidades
liquidas. b-3) Complementariamente y en compensacion por la capitalizacion
diferida implicitamente contenida en el Convenio de Garantia a que se hizo
referencia en el numeral 1) del literal a) de la presente clausula, el BROU vy el
Ministerio de Economia y Finanzas acuerdan que el primero transferira al
Gobierno Central, los intereses referidos en el parrafo segundo de ia clausula
CUARTA, siempre que se verifiquen acumulativamente [os siguientes
presupuestos: 1) La suma total de los intereses a transferir no superen en su
conjunto la suma referida en el numeral 1X del literal a) de esta clausula, 2) El
patrimonio del Banco se mantenga por encima de la Responsabilidad
Patrimonial Neta Minima exigida por el Banco Central , sin perjuicio de lo cual
el Ministerio de Economia y Finanzas y el BROU podran acordar una exigencia
superior a ésta, 3) Si no se diera en algin ejercicio las condiciones
precedentemente establecidas para cumplir total o parcialmente con la



transferencia de intereses acordada, durante ese ejercicio la tasa de interés a
que refiere el literal Ill de la clausula CUARTA se reducira proporcionalmente
hasta llegar a un minimo de 1.7% (uno con siete por ciento) anual

SEXTO: (REMUNERACION POR GESTION COMO BANCO PAGADOR DEL
ESTADO) A efectos de compensar los costos que genera el rol de banco
agente del Gobierno, el MEF abonara al BROU a partir del 1° de Enero de
2009, el monto resultante de la aplicacién de la Tasa de Politica Monetaria
definida por el BCU, o la que oportunamente acuerden ambas partes en caso
de no existir ésta, al 50% del saldo promedio de las cuentas en pesos del
Gobierno Central y del Banco de Previsién Social radicadas en esa institucion ,
sujetas a un encaje del 100% por disposicion del BCU. Los pagos se realizaran
a mes vencido una vez suministrada la informacion pertinente por parte del
BROU.

SEPTIMO: (REMUNER_ACI()N POR INMOVILIZACION DE ACTIVOS
ASOCIADOS A DEPOSITOS TRANSFERIDOS AL BANCO DE LA
REPUBLICA) A efectos de compensar los costos implicitos que le generan al
BROU los depésitos transferidos a que refieren los literales C2 y C3 de la
clausula PRIMERA, derivados de la inmovilizacién de activos para cubrir las
reservas legales y técnicas asociadas a dichos depodsitos, el BROU tendra
derecho a recibir una compensacion.

Dicha compensacién se calculard aplicando el promedio simple de las tasas
medias de interés en dodlares de empresas de intermediacion financiera que
publica el BCU (de acuerdo al articulo 12 de la Ley 18.212 de 5 de diciembre
de 2007) ,al 50% (cincuenta por ciento) del saldo de los referidos depodsitos . A
esos efectos se convertiran los importes de los depodsitos a que refieren los
literales C2 y C3 a USD al tipo de cambio de cierre interbancario comprador
del Banco Central del Uruguay del 30/12/2008. La compensacion no podra
superar el monto gue resulte de aplicar la tasa Libor a 180 dias a los saldos
que a partir del 31 de diciembre de 2008 inclusive, mantenga el BROU al cierre
de cada mes, por certificados de Créditos — Decreto N° 54/003, de 6 de febrero
de 2003 - emitidos por la D.G.I. a favor de empresas exportadoras, y
adquiridos por el BROU en tanto dichos certificados sean exigibles.

La compensacion sera abonada a mes vencido por el MEF. Ei BROU asume,
como contrapartida, el compromiso de no aplicar los referidos certificados al
pago de sus impuestos o al pago de la contribucion a rentas generales hasta el
1.1.2010. A partir de esa fecha el Banco podra abonar con dichos certificados
hasta, la tercera parte del monto total que anualmente destina al pago de
impuestos y a su contribucion a rentas generales.-

Enlesie acto se firman dos ejemplares del mismo tenor.-



