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TASAS DE INTERES Y USURA

CAPITULO I
OPERACIONES COMPRENDIDAS Y TASAS DE INTERES

ARTICULO 1°. (Operaciones comprendidas) .- Quedaran sujetas a las

disposiciones de 1la presente ley las operaciones de crédito o
asimiladas realizadas por personas fisicas o Jjuridicas. Se
entiende por operaciones de crédito aquellas por las cuales una
de las partes entrega una Caﬁtidad_ de dinero, o se obliga a
entregar bienes o servicios y:la otra a pagarla en un momento
diferente de aquél en el que seicelebra la operacién.

A los efectos de la presente'ley se asimilan a operaciones
de crédito, a modo de ejemplo, las siguientes:

A) El descuento de documentos representativos de dinero.




B) Las operaciones con letras de cambio y con documentos
representativos de obligaciones de crédito pagaderos a
la vista, a cierto plazo desde la vista, a cierto plazo

_ desde su fecha o a fecha ﬁija.

C) Ei financiaﬁiento de la venta de bienes y servicios

otorgando crédito mediante el uso de tarjetas, Ordenes

de compra u otras modalidades.

ARTICULO 2°. (Operaciones no comprendidas).—- Se consideran
operaciones no comprendidas en las disposicionés de la presente

ley:

A) Las operaciones entre instituciones de intermediacidn

financiera. A

B) Las operaciones que el Banco Central del Uruguay (BCU)
concierte con las instituciones de intermediacidn
financiera y.demés entidades sujetas a su supervisiodn.

C) lLas emisiones de titulos de deuda realizadas por la
Tesoreria General de la Nacidn y el BCU.

D) Las emisiones de valores de  oferta pliblica
comercializados conforme 4a lo previsto en la Ley N°
16.749, de 30 de mayo de 1996.

E) Las operaciohes de crédito realizadas entre empresas no
financieras que no se originen en relaciones de consumo
de acuerdo a lo definido en la Ley N°® 17.250, de 11 de
agosto de 2000, cuando el crédito fuera superior al
equivalente a 2:000.000 UI (dos millones de unidades
indexadas) .

ARTICULO 3°. (Tipos de interés).- S6lo se podran aplicar

intereses compensatorios o de mora, los cuales deberadn ser
pactados en términos claros y precisos, en los correspondientes

documentos de adeudo.




El  interés de mora sélo ése aplicard a las operaciones de
crédito vencidas e impagas, durante el periodo en que se hayan
producide los atrasos, toda véz que el deudor haya incurrido en
mora, de acuerdo con los términos y condiciones pactadas.

En las operaciones de crédito pagaderas en cuotas, los
intereses de mora sdlo podridn aplicarse sobre el monto de las
cuotas vencidas e impagas Yy ﬁo sobre el saldo de deuda total,
aun cuando éste fuera exigiblé.

ARTICULO 4°. (Expresién y aplicacién de las tasas de interés) .-

Las tasas de interés fijas deberdn expresarse en términos
efectivos anuales, en porcenﬁaje y con al menos dos decimales.
Para su aplicacidén se utilizéré la tasa efectiva equivalente al
periodo de financiaéién que corresponda. Cuando el pago de las
operaciones asimiladas se ‘realice periddicamente, la tasa
efectiva anual se calcularé;anualizando las tasas establecidas
para el periodo de referenciai

EFn el caso de que se acofdaran tasas de interés variables se
establecerd una tasa de reférencia, la que podré ser una tasa
nominal o efectiva anual y, si correspondiera, el margen pactado
sobre la tasa de referencia. Este ultimo se expresara en
porcentajes con al menos dos decimales.

A los efectos del célculd de la tasa efectiva anual y de las
tasas de interés de mord, logs afios se considerarédn de
trescientos sesenta y cinco dias.

Lo dispuesto en este érticulo es sin perjuicio de las
facultades establecidas al éanco de la Republica Oriental del
Uruguay por el literal E) dél articulo 1° de la Ley N2 9.678,
de 12 de agosto de 1937; el érticulo 25 de la Ley N@ 9.808, de 2
de enero de 1939, y el artiaulo 39 de la Ley N® 13.608, de 8 de
setiembre de 1967. :




ARTICULO 5°. (Base de célculo).- Los intereses sélo se

ligquidaran sobre 1los saldos de 1los capitales efectivamente
prestados o de los saldos financiados. No podrédn aplicarse
simultédneamente la tasa de interés compensatorio y la de mora
sobre el mismo importe.

En los casos en que habiéndose pactado operadiones de
crédito a ser canceladas en cuotas, se reciban pagos a cuenta
dentro del plazo convenido y éstos sean admitidos por el
acreedor, los pagos serdn descontados del total de la cuota
correspondieﬁte a efectos de calcular intereses solamente sobre
los saldos impagos.

Lo dispuesto en los incisos precedentes es sin perjuicio de
la aplicacidén de tasas efectivas y de los criterios de

imputacidén a la paga previstos en el Cédigo de Comercio.

CAPITULO II
OPERATIVA TARJETAS DE CREDITO

ARTICULO 6°. (Devengamiento de intereses en tarjetas de crédito

emitidas con finalidad de consumo personal o familiar).- En la
utilizacidén de tarjetas de crédito emitidas con finalidad de
censumo personal o familiar, las compras de bienes y servicios
realizadas entre dos fechas consecutivas de cierre del estado de
cuenta, no devengardn intereses entre la fecha de compra © de
imputacién de gastos en cuenta y la del primer vencimiento del
estado de cuenta posterior a la misma, cuando el tarjetahabiente
optara por cancelar el total del saldo del estado de cuenta en
la fecha de vencimiento. En este caso ge entenderi que se ha
usado la tarjeta como tarjeta de compra.

ARTICULO 7°. (Pagos parciales).- Cuando en la fecha de

vencimiento el tarjetahabiente optara por realizar un pago




';ﬁaféial del saldo del ﬁltimo:estado de cuenta, en cuyo caso se
entehderé que se ha usado lé tarjeta como tarjeta de crédito,
ese pago se aplicara en primér lugar a la cancelacién del saldo
impago correspondiente a estados de cuenta anteriores si lo
hubiere y en segundo lugar ay pago de las compras realizadas en
el periodo correspondiente ai dltimo estado de cuenta. En este
Ultimo caso, el pago se aplicéré a las compras mAs antiguas.
ég@iCULO 8°. (Saldos impagos).- El nuevo saldo impago resultante
podrd tener dos componentes.f Un primer componente (A), si lo
hubiere, correspondiente a :deudas generadas en periodos de
estados de cuenta anterioreséal Gltimo y un segundo componente
(B) correspondiente a la parge impaga de las compras del ultimo
estado de cuenta. ‘

pPara el calculo de los intereses que se devenguen hasta el
siguiente vencimiento del eétado de cuenta se procederda de la
siguiente forma: el primer componente (a), definido
anteriormente, devengard intereses desde la anterior fecha de
vencimiento hasta la nueva ffecha de vencimiento (o hasta que
haga efectivo el pago): el; segundo componente (B) devengara
intereses, sobre la parte ;impaga de las compras del Ultimo
estado de cuenta segun lo éstablecido en el inciso anterior,
desde la fecha de cada cdmpra (o0 desde una fecha promedio
ponderada de las mismas) hasta la fecha de vencimiento del
siguiente estado de cuenta (q hasta que haga efectivo el pago).

En la eventualidad de qué el tarjetahabiente pagara el total
del saldo adeudado dentro? de 1las cuarenta Yy ocho horas
posteriores a la fecha dé vencimiento, a los efectos del
devengamiento de interesesj se considerard como si Thubiera
realizado el pago en la feché de vencimiento. No obstante, podra

exigirse la multa prevista en el articulo 19 de la presente ley.




ARTICULO 9°. (Otras situaciones) .- Devengarin intereses‘desde la

fecha de la operacién, aun realizados mediante la utilizacién de

tarjeta de crédito:
A) Los retiros de efectivo.

B) Las operaciones regidas por contratos puntuales con

destinos especificos.

CAPITULO IIT
INTERESES USURARIOS

ARTICULO 10. (Existencia de intereses usurarios) .- Para

determinar la existencia de intereses usurarios en las
operaciones de crédito se calculard la tasa de interés implicita
(en términos financieros, tasa interna de retorno) que surge de
igualar el valor actualizado de los desembolsos del crédito, con
el valor actualizado del flujo de pagos de capital, intereses,
compensaciones, comisiones, gastos, seguros u otros cargos por
cualgquier concepto, incluidas las cldusulas penales; aplicéndose
en lo pertinente lo dispuesto en el Capitulo IV (exclusiones) de
la presente ley.

Para determinar la existencia de intereses usurarios en las
operaciones de crédito originadas en la venta de bienes vy
servicios no financieros realizadas por el propio proveedor se
calculard la tasa de interés implicita que surge de igualar el
valor del precio de lista del bien o servicio en cﬁestién al
momento de la transaccidén, con el valor actual del flujo de
pagos, intereses, compensaciones, comisiones, gastos, seguros u
otros cargos por cualguier concepto, incluidas 1las clausulas
penales; aplicédndose en lo pertinente 1lo dispuesto en el

articulo 15 de la presente ley.




i

A efectos de determinar lé existencia de intereses usurarios
en los casos previstos en ilos incisos anteriores, el Poder
Ejecutivo con el asesoramienfo de la autoridad de aplicacidn
correspondiente, reglamentara las condiciones para que algunas
cldusulas penales puedan ser excluidas de este calculo, en
particular en aquellos contratos de compraventa de inmuebles u
otros bienes.

1
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El cdlculo de la tasa de interés implicita se efectuard de

acuerdec a lo establecido en ei Anexo Metodoldgico que integra la
presente ley. ’

El Poder Ejecutivo por ?azones fundadas y previo informe
favorable del Banco Centralfdel Uruguay podréd modificar dicho
Anexo dando cuenta a la Asambiea General.

ARTICULO 11. (Topes maximos de interés).- En las operaciones de

crédito en las que el capital efectivamente prestado o, en su
caso, el valor nominal del idocumento descontado, sin incluir
intereses o cargos, fuera inférior al equivalente a 2:000.000 UI
(dos millones de unidades indexadas) se considerard que existen
intereses usurarios cuando ia tasa 1implicita superare en un
porcentaje mayor al 60% (sesehta por ciento) las tasas medias de
interés publicadas por el ﬁanco Central del Uruguay (BCU),
correspondientes al trimestﬁe mévil anterior a la fecha de
constituir 1la obligaciédn. ﬁn caso de configurarse mora, se
considerard que existen intereses wusurarios cuando la tasa
implicita superare las referidas tasas medias en un porcentaje
mayor al 80% (ochenta por cieﬂto).

EFn las operaciones de 3crédito en las que el capital
eiéctivamente prestado o, eh su caso, el wvalor nominal del
documento descontado, sin incluir intereses o cargos, fuera

mayor o igual al equivalenté a 2:000.000 UI (dos millones de

unidades indexadas) se considerard que existen 1ntereses




usurarios cuando diéha tasa implicita superare en un pbrcentaje
mayor al 90% (noventa por cilento) las tasas medias de interés
publicadas por el BCU, correspondientes al trimestre mévil
anterior a la fecha de constituir la obligacidn. En caso de
cenfigurarse mora, se considerara que existen intereses
ugurarios cuando la tasa implicita superare las referidas tasas
medias en un porcentaje mayor al 120% (ciento velnte por
ciento).

Para determinar el rango en el que se encuentran las sumas
gque hubieran sido pactadas, a los efectos del calculo de los

limites que se establecen en los dos incisos anteriores, las

sumas en moneda extranjera se arbitraran a ddlares
estadounidenses, convirtiéndose a moneda nacional a la
cotizacidén interbancaria (fondo tipo comprador), y aplicéndose

el valor de la unidad indexada vigente al momento de convenir la
obligacién.

ARTICULO 12. (Determinacién de las tasas medias de interés).- A

efectos de determinar las tasas medias de interés a dque se
refiere el articulo 11 de la presente ley para su publicacidn,
el Banco Central del Uruguay (BCU) considerard las operaciones
de créditos concedidos a residentes del sector privado no
financiero, informadas por las instituciones de intermediacidn
financiera que operan en el mercado local. A estos efectos
excluird aquellas operaciones de crédito que entienda que, por
sus caracteristicas, distorsionan la realidad del mercado.

El BCU publicarad las tasas medias de interés diferenciando
por plazo, moneda y destino del crédito. En relacidén con el
destino del crédito, deberdn informarse las tasas medias de
interés para, al menos, tres grupos de prestatarios: familias,

micro y pequeflas empresas y restantes empresas.
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;'lEn.el caso de los créditos al consumo en moneda nacional o
unidades indexadas, se publiéarén, las tasas medias de interés
diferenciande también por ménto y modalidad. En este ultimo
caso, deberd identificarse, cbmo minimo, dentro de los créditos
al  consumo en moneda nacional o unidades indexadas, dos
modalidades: A) Cuando la ‘institucidén acreedora cuente c¢on
autorizacién legal para realizar retenciones sobre el sueldo o
jubilacién del deudor o, equivalentemente, se pacte el crédito
con cobro por débito automético en una cuenta del deudor en la
misma institucidn acreedoré; y B) Cuando la institucidén
acreedora no cuente con dicha facultad legal o el crédito no se
pacte con cobro por débito auiomético en la cuenta del deudor en

la misma institucidén acreedora.

cuandc no se contare con suficiente informacidn para la

determinacién de las tasas medias de interés segun lo

establecido en 1los incisos' segundo Yy tercero del presente

!

articulo, el BCU podrd optar por la tasa de interés que

considere mAds representativa.

En todos los casos la publicacién de tasas medias se
acompafiard con la publicacién de la tasa maxima que corresponda

de acuerdo con 1o dispuesto pbr la presente ley.

1
|

ARTICULO 13. (Publicidad coﬁparada, de los créditos concedidos

por instituciones financierés).— El Banco Central del Uruguay
(BCU) publicaré, periédicaménte, comparativos de las tasas de
interés implicitas y otros aspectos relevantes en los créditos
efectivamente otorgados pof lag instituciones financieras,
cooperativas, asociaciones diviles, de modo de informar a 1los

consumidores y promover la t:ansparencia del mercado.

|
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El Area de Defensa del Consumidor de la Direccidn General de
Comercio del Ministerio de Economia y Finanzas, publicara,
peridédicamente, comparativos de las tasas de interés implicitas
y otros aspectos relevantes en los créditos efectivamente
otorgados por los proveedores que financien la venta de sus
propios bienes o servicios y del resto de las operaciones no
controladas por el BCU, incluidas las de prestamistas vy
comisionistas, de modo de informar a los consumidores Yy promover
la transparencia del mercado. En tal sentido, podréd solicitar a
les agentes supervisados, la informacién necesaria o requerirla

de los registros publicos correspondientes.

Los organismos mencionados en los incisos anteriores quedan
facultados a solicitar a los agentes supervisados informacién
sobre las tasas de interés implicitas -en términos financieros,
tasas internas de retorno- pactadas en operaciones crediticias.
Los agentes quedan obligados a brindar esta informacidn,
calculando dichas tasas implicitas de acuerdo a lo dispuesto en

el Anexo Metodoldégico que forma parte de la presente ley.

La reglamentacidén establecerda las sanciones que podran ser
aplicadas a los agentes supervisados en caso de incumplimiento
de su obligacién de informar lo solicitado por la autoridad de

aplicacidn correspondiente.

Las publicaciones que se detallan en este articulo y en el
anterior se realizaran en el Diario Oficial, en al menos dos
diarios de circulacién nacional y en los sitios web del BCU y de

la mencionada Area de Defensa del Consumidor.

3
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cariTULO IV

EXCLUSIONES A LOS EFECTOS DEL CALCULO DE LA TASA DE INTERES

ARTICULO

i

14, (Operacioneq de crédito realizadas por

instituciones financieras).- Para la determinacién de la tasa de

] ra ] ' » i . rd 4 .
interés implicita en las operaciones de crédito realizadas por

inestituciones financieras se excluirdn los siguientes conceptos:

A)

B)

El Impuesto al Valér Agregado sobre los intereses Yy
otros 1impuestos qué legalmente sean de cargo del
cliente. i

Los gastos fijos en ios gue se incurra para la concesioén
v administraciodn delicrédito por hasta un monto méximo,
por cliente, equivélente a 30 UI (treinta unidades
indexadas) cuando sejtrate de operaciones realizadas con
instituciones finaﬁcieras legalmente autorizadas a
realizar retenciones sobre el sueldo del deudor o
mediante el débito agtomético en una cuenta bancaria del
deudor. No podran excluirse los gastos fijos por la
concesién de un ﬂuevo crédito hasta transcurridos
segenta dias de la céncesién del crédito anterior, salvo
que se tratare de créditos revolventes o de sobregiros
en cuentas bancarias, en cuyo caso regird lo que se
establece en el litéral C) de este articulo. El importe
a descontar se dist#ibuiré de la siguiente forma: hasta
10 UI (diez unidadés indexadas) por 1la concesidén del
crédito y hasta 2 UI?(dos unidades indexadas) por cuota.
Los gastos fijos ?en los que se 1incurra para la
utilizacidén de créditos "revolventes" o sobregiros en
las cuentas bancariés en la que los deudores reciben

depésitos por sueldos, jubilaciones o pensiones y otras

cuentas acordadas : a la vista en instituciones




D)
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financieras legalmente autorizadas, por un monto maximo,
por utilizacidén, equivalente a 10 UI (diez unidades
indexadas) .

Cuando el crédito eventual surgiera de un cheque
devuelto por falta de fondos cuya cobertura excediera la
linea de «c¢rédito pactada, la reglamentacidén podra
exceptuar de los topes de interés establecidos en la
presente ley.

Los 'gastos fijos en los que se incurra para la concesién
y administracién del crédito por hasta un monto méximo,
por cliente; equivalente a 120 UI (ciento veinte
unidades 1ndexadas) para los créditos concebidos con
otras modalidades de pago. No podran excluirse los
gastos fijos, por la concesidédn de un nuevo crédito hasta
transcurridos sesenta dias de la concesién del crédito
anterior. El importe a descontar se distribuird de la
siguiente forma: hasta 40 UI (cuarenta unidades
indexadas) por la concesién del crédito y hasta 8 UI
(ocho unidades indexadas) por cuota.

El cargo anual y losg recargos por compras en el exterior
en el caso de las tarjetas de crédito, en cuyo caso no
serd de aplicacidén lo dispuesto en los literales B) vy
D). También gquedard excluido el costo del envio del
estado de cuenta cuando fuera optativo para el
tarjetahabiente, hasta un monto miximo que podrd fijar
el BCU.

Las primas de los contratos de seguros, provistos por
empresas aseguradoras registradas en el BCU, que podra

determinar un tope para las mismas.
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Comisiones por fondos de garantias otorgados por
instituciones pﬁblicés (estatales o paraestatales). El
BCU podréd determinar;un tope para las mismas.

H) Gastos derivados pof aviso de atraso en el pago de
cuotas o de gestiéﬂ extrajudicial de cobro. E1 BCU
estableceréd los montds maximos a deducir.

ARTICULO 15. (Operaciones deicrédito realizadas por el propio
proveedor) .- Para la deterﬁinacién de 1la tasa de interés

implicita en las operaciones de crédito originadas en la venta

de bienes y servicios no fiﬁancieros, realizadas por el propio

proveedor se excluirén los siguientes conceptos:

A)
B)

D)

El Impuesto al Valorngregado sobre los intereses.
Los gastos fijos en ios que se incurra para la concesién
v administracidn delicrédito hasta un monto maximo de 60
UI (sesenta unidades 'indexadas). El monto a descontar se
distribuird de la siguiente forma: hasta 20 UI {(veinte
unidades indexadas) ﬁor la concesidén del crédito y hasta
4 UL (cuatro unidades indexadas) por cuota. No podran
excluirse los gastosjfijos, por la concesidén de un nuevo
crédito hasta transcﬁrridos sesenta dias de la concesidn
del crédito anterior.
Las primas de los contratos de seguros, provistos por
empresas asegurador&s registradas en el Banco Central
del Uruguay, dJue pbdré determinar un tope para las
mismas. ’
Comisiones por foﬁdos de garantias otorgados por
instituciones puUblicas (estatales o paraestatales).

La reglamentacién; determinaréd los montos maximos a

deducir.

éggiCULO 16. (Operaciones de crédito realizadas por cooperativas

y asociaciones civiles).- A los efectos del cdémputo de la tasa

|
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de interés implicita ademas de las exclusiones‘previstas en el
articulo 14 de la presente ley, las cooperativas vy las
asociaciones civiles autorizadas a realizar operaciones de
crédito podran excluir el importe de la cuota social hasta un
monto maximo equivalente al 10% del tope fijado para la usura en
el articulo 11 de la presente ley. El importe asi calculado se
ccrresponde con el total de las cuotas sociales durante la
vigencia del crédito. No podrd cobrarse un nuevo importe por
este concepto mientras esté vigente una operacidén por la cual ya
se abonan cuotas sociales. Este tope sdlo podréd ser superado
cuando la asociacidén civil o la cooperativa acredite ante la
Auditoria Interna de la Nacidén que las prestaciones a las que se
accede mediante el pago de la cuota mantiene una razonable
equivalencia con el monto de la misma.

Asimismo podrén excluir los aportes de capital debidamente
documentados de acuerdo a la normativa vigente.

ARTICULO 17. (Obligaciones de las  cooperativas).-  Las

disposiciones establecidas en el articulo anterior se aplicaréan
a las operaciones de crédito realizadas por las cooperativas que
cumplan simulténeamente con los siguientes reguisitos:

A) Que ningin socio, a titulo individual o conjuntamente
con su grupo familiar (considerandose como tal hasta el
tercer grado de consanguinidad o afinidad), fuere
titular de mads del 10% (diez por ciento) de sus partes
gsociales. En el caso de sociogs que constituyan personas
juridicas sin fines de 1lucro, este porcentaje podra
alcanzar un maximo del 15% (gquince por ciento) salvo que
se tratare de otra institucidén cooperativa.

B) Que sus pasivos financieros estén contraidos con
instituciones supervisadas por el Banco Central del

Uruguay (BCU), con instituciones pertenecientes al
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movimiento cooperatiﬁo nacional o internacional, con el
Estado o con organismos financierogs multilaterales o
bilaterales. La Auditoria Interna de 1la Nacién podréa
considerar  otras fuentes de financiamiento, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 1° del
decreto-ley N2 15.32é, de 17 de setiembre de 1982.

C) Que celebren regularﬁente sus asambleas ordinarias, para
cuya validez y funcibnamiento serd siempre necesaria la
presencia personal dé un porcentaje minimo de socios que

|
establezca la Auditoria Interna de la Nacién.

ARTICULO 18. (Acreditacidén iante la Auditoria Interna de la

Nacidén) .- A los efectos de ia verificacién del cumplimiento de
estas condiciones, las coopérativas deberdn acreditar ante la
Auditoria Interna de la iN‘acién el cumplimiento de las
disposiciones legales y reglamentarias.

La Auditoria Interna de ia Nacién comunicaréd periddicamente
al Instituto Técnico Forense; al Area de Defensa del Consumidor
de la Direccidn General de Csmercio del Ministerio de Economia y
Finanzas vy al Banco Cenfral del Uruguay la ndmina de

cooperativas que cumplan con las condiciones exigidas.

CAPITULO V
INTERESES DE MORA

|

ARTICULO 19. (Multa por mora).- Cuando se configurare mora, los

montos que se cobraren por cbncepto de multa se computardn para
el célculo de la tasa de ?interés implicita definida en el
articulo 10 de la presente iey. No obstante, en los siguientes
casos, en lugar de los intéreses moratorios se podran admitir
penas por incumplimiento sﬂperiores a las gque surgen de la

aplicacién de tasa de interés implicita:




A) Cuando el monto maximo por concepto de mora al que
habilite el articulo 11 de la presente ley resulte
inferior a 50 UI (cincuenta unidades indexadas) podré
estipularse, en lugar de los intereses de mora, las
siguientes multas segun corresponda:

i) Una multa de hasta 50 UI (cincuenta unidades
indexadas), a aplicarse por atrasos en el
cumplimiento de obligaciones con proveedores de

" bienes y servicios no financieros que se originen
en relaciones de consumo de acuerdo a lo definido
en la Ley N2 17.250, de 11 de agosto de 2000.

ii) Una multa de hasta el importe que resultare menor
entre el 50% (cincuenta por ciento) del valor del
monto impago y hasta 50 UI (cincuenta unidades

| indexadas) , a aplicarse por atrasos en el
cumplimiento de obligaciones contraidas con
‘proveedores de servicios financieros.

B) Cuando se tratare de atrasos en el cumplimiento de
obligaciones con proveedores de bienes y servicios no
financieros que no se originen en relaciones de consumo
de acuerdo con lo definido en la referida Ley N° 17.250,
de 11 de agosto de 2000, caso en el gue podra aplicarse
la multa estipulada en el contrato.

ARTICULO 20. (Intereses moratorios devengados en pequefios

créditos) .- La generacién de intereses moratorios, pactados en
deudas originadas en negocios juridicos de préstamos en efectivo
y de financiamiento de bienes y servicios, otorgadeos a personas
fisicas o Jjuridicas cuyo capital inicial sea inferior al
equivalente de 20.000 UI (veinte mil unidades indexadas) sea
cual fuere la moneda pactada, caducard de pleno derecho, sin

necesidad de accién alguna a cargo del deudor, a los
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Vélﬁtiéuatro meses contados é partir de la fecha en que cada
obligacidén devenga exigibleé salvo que el acreedor hubiese
promovido accidén judicial en dicho término. A partir de la
caducidad referida, se aplica?én sobre la totalidad de las sumas
adeudadas, cualguiera sea sujnaturaleza, Unicamente los ajustes
e intereses a due refieren} los articulog 12, 2° vy 42 del
decreto-ley N2 14.500, de 8 ae marzo de 1976, salvo en el caso
de que la tasa de interés padtada fuera inferior a la resultante
de la aplicacidn de lo dispuésto en este articulo, en cuyo caso
se aplicaréa la tasa pactada. |

Esta disposicién se aplibaré, inclusive a las obligaciones
aun no extinguidas a la fechaéde vigencia de la presente ley.

Para determinar si el c#éditern cuestidén estd dentro del
limite establecido, las suﬁas gue hubieran sido pactadas en
moneda extranjera se arbitrardn a ddlares estadounidenses
convirtiéndose a moneda nacﬂonal a la cotizacién interbancaria
(fondo tipo comprador), Y éplicéndose el valor de la unidad
indexada vigente al momento dé convenir la obligaciodn.

CAPTTULO VI
USURA CIVIL Y PENAL

'
1

ARTICULO 21. (Usura civil).—fConfigurada la usura conforme a lo

dispuesto en la presente le&, caducard el derecho a exigir el
cobro de intereses, compenséciones, comisiones, gastos u otros
cargos de cualquier naturaleéa, salvo las costas y costos por el
crédito subsistente. |

El cobro de las costas y costos no serd preceptivo cuando el
deudor o su fiador hubieranjconsignado lo que estimaban adeudar
vy el magistrado 1lo considere razonable al resolver la excepcidn

de usgura.




a3

g

18

Asimismo, deberdn descontarse del créditO“subsistente a
ejecutar, los intereses, compensaciones, comisiones, gastos, u
otros cargos de cualguier naturaleza ya cobrados. Los Jueces
dekeran comunicar a la autoridad administrativa competente 1la
identidad del infractor.

ARTICULO 22. (Usura penal) .- El que en una operacidén de crédito,

aprovechando la necesidad, la ligereza o inexperiencia de una
persona, le hiciere dar o prometer, para si o para otros,
intereses usurarios, tal como se definen en el articulo 10 de la
presente ley, serd castigado con seis meses de prisién a cuatro
aflos de penitenciaria.

La misma pena se aplicaréa:

A) Al que procurare, adquiriere, transfiriere o consiguiere
para otro un crédito, cobrando o haciéndose prometer
para si o para otro, una comisién usuraria por su
mediacidn,

B) Al gue adquiriere, transfiriere o hiciere wvaler un
crédito usurario.

Seréan circunstancias agravantes de los delitos, sefialados
precedentemente:

A) La actividad profesional o habitual como oferente de
crédito, prestamista o comisionista.

B) La aceptacidn o exigencia de recaudos o garantias de
caracter extorsivo.

C) La intencidén de obtener un provecho econdémico excesivo
paré si o para otros.

D) La inclusién como capital de lo que corresponda a
intereses u otros cargos.

E) La simulacién del préstamo o de las cantidades

documentadas bajo una forma juridica diversa.




i

ARTICULO 23. (Excepciones).% Incorpdrase a las excepciones

previstas por el articulo 10? del decreto-ley N2 14.701, de 12
de setiembre de 1977, la usura civil, (articulo 21 de 1la
prasente 1ey). f

. En los casos en que exista usura, ésta sera relevada de
oficio aplicandose la sanciénidispuesta en el articuleo 21 de 1la

presente ley.

capiTULO VII

CONTROL Y SANCIONES
|

ARTICULO 24, (Autoridad de aplicacién) .- E1l control del

cumplimiento de las disposiciénes de esta ley estard a cargo del
Banco Central del Uruguay en%lo que respecta a las empresas de
intermediacidén financiera (a#ticulos 1=y 22 del decreto-ley
N° 15.322, de 17 de setiembrg de 1982) y a las demds personas
fisicas y dJuridicas gque fealicen regularmente operaciones
crediticias; el Area de Defeﬂsa del Consumidor de la Direccidn
General de Comercio del Ministerio de Economia y Finanzas tendra
competencia en lo que respecta al crédito comercial otorgado por
proveedores de bienes y serviéios no financieros en el marco de
relaciones de consumo y en el resto de los casos en general.

ARTICULO 25. (Sanciones) .- Cuando las actuaciones

administrativas del Banco Central del Uruguay o del Area de

Defensa del Consumidor de la Direccién General de Comercio del
Ministerio de Economia y Finanzas -segun corresponda de acuerdo
con lo establecido en el érticulo 24 de 1la presente ley-
concluyeran que existieron intereses usurariosg, se intimara
administrativamente la devolucién inmediata a los deudores de 1la
porcidén pagada que excediera a los montos maximos que surjan de

lo establecido en la presente ley. Vencido el plazo de
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intimacién -se hayan devuelto o no los intereses cobrados en
exceso-, previa vista, el érgano de aplicacién se pronunciara
sobre 1la responsabilidad de autores y otros participes,
aplicando las sanciones gque correspondan.

Las sanciones consistirén en:

A) Apercibimiento.

B) Apercibimiento dando a publicidad la resolucidén en el
sitio web del dérgano de aplicacién, con su publicacidén a
costa del infractor en dos diarios de circulacidn
nacional.

C) Multa que se determinard entre una cantidad minima de
10.000 UT (diez mil unidades indexadas) y una cantidad
maxima por el monto que fuere superior de los siguientes
valores:

i) 20:000.000 Ul (veinte millones de unidades
indexadas) .

ii) El equivalente a tres veces el monto
correspondiente a ia porcién pagada en exceso a los
montos méximos que surjan de lo establecido en la
presente ley.

Las sanciones podran aplicarse independiente o conjuntamente
segun resulte de las circunstancias del caso. A efectos de su
determinacién, se tomard en cuenta: la entidad de la infraccidn;
el grado de participacién de los responsables; la
intencionalidad; 1la condicién de reincidente; y la actitud
asumida dﬁrante el desarrollo de las actuaciones
administrativas. Todo ello sin perjuicio de las sanciones
civiles v penales que correspondieran.

El acto administrativo firme que determina la sancidn

aplicable, constituira, en su caso, Titulo Ejecutivo.

*r

-




21

7
L

" ARTICULO 26. (Ambito judicial).- Una vez trabado el embargo vy

: . N ] _
decretada la citacién de excepciones de deudores por

incumplimiento de obligacioﬁes documentadas en los titulos
individualizados en los numeréles 3, 4 y 5 del articulo 353 y en
los numerales 2 y 3 del arﬁiculo 377 del Cédigo General del
Proceso, los Jueces deberép disponer 1la remisidén de 1los
antecedentes al Instituto Téénico Forense o al o&rgano que el
Poder Judicial determine a fin de que, en el plazo de quiﬁce
dias habiles, verifique si ée persigue el cobro de intereses
usurarios, tal como se defineh en el articulo 10 (Existencia de
intereses usurarios) de la pre%ente ley.

No serd preceptiva la remisién de 1los antecedentes al
Instituto Técnico Forense en lBs siguientes casos:

A) Los titulos cuyo mon%o nominal original pactado supere
el equivalente a SQ.OOO UI (cincuenta mil unidades
indexadas) . ;

B) Los cheques bancarios;y letras de cambio.

C) Los vales, pagarés j conformes cuyo acreedor sea una
institucién de intermediacién financiera.

En los casos en que exista usura, ésta serd relevada de
oficio aplicéndose la sanciénidispuesta en el articulo 21 de 1la

presente ley.

CAPITULO VIII
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 27. (Informacién al fiador).- En las operaciones de

crédito por montos de hasta 2:000.000 UI (dos millones de
unidades indexadas) cualquier: incumplimiento del deudor debera

ser comunicado de forma fehaciente al fiador, si 1lo hubiese,
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dehtro del plazo de sesenta dias de verificado el “mismo. El
incumplimiento de esta obligacidén impediréd toda accidén contra el
fiador hasta que se acredite haber cumplido con la misma. Si 1la
comunicacién se realizara después de transcurridos sesenta dias
habiles del plazo establecido sélo podra reclamarse al fiador el
pago de interés de mora desde el momento de la comunicacidén. Se
exceptia del deber de brindar la comunicacién referida en la
presente disposicidén, a los fiadores o garantes personales dque
revistan o hayan revestido en caracter de directores,
representantes o administradores de personas juridicas, por las
obligaciones por éstas asumidas.

ARTTCULO 28. (Constancias en el documento de adeudo).- En todo

documento de adeudo representative de operaciones de crédito
pactadas a tasas de interés fijas deberd distinguirse, con
precisién, la suma gque corresponde al capital prestado o
financiado de la que corresponde a intereses, compensaciones,
comisiones, gastos u otros cargos pactados por cualguier
concepto.

En todo documento de adeudo representativo de operaciones de
crédito pactadas a tasas de interés variables o tasas de interés
fijas revisables periddicamente, se cumplird con lo dispuesto en
el inciso anterior sobre la base de las tasas de intereés
vigentes al momento de realizarse la operacidn.

El acreedor deberd entregar copia al deudor de todos los
documentos suscritos.

ARTICULO 29. (Caracter).- La presente ley es de orden publico.

ARTICULO 30. (Vigencia).- Las disposiciones de esta ley se

aplicardan a las. obligaciones contraidas con posterioridad a su
ertrada en vigencia, salvo lo previsto en el articulo 20 de 1la

presente ley.

]
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S, |
AFTICULO 31. (Derogaciones) .- Derdganse los articulos 72, 8¢, 11

y 15 de la Ley N2 14.095, de 17 de noviembre de 1972, con sus
modificativas; el decreto—ley:Ng 14.887, de 27 de abril de 1979;

la Ley N©® 17.471, de 29 de abril de 2002; y la Ley N2 17.569, de
22 de octubre de 2002.
Sala de Sesiones de la Céﬁara de Senadores, en Montevideo, a

|

20 de noviembre de 2007.

Presidente

HUGO RODRIGUEZ FILIPPINI

Secretario
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ANEXO METODOLOGICO

DETERMINACION DE LA TASA IMPLICITA
DEFINIDA EN EL ARTICULO 10

Para la determinacidén de la tasa implicita a la que hace
referencia el articulo 10 de la presente ley, en térmiros
financieros TIR o tasa interna de retorno, se define -la

siguiente férmula:

|

Bl+'31_‘lc;i+D2+G2_P2+ +Dn+Gm_‘[C?)¢
Q+if o Q@+ L+

!

i

#) -[D,+G,-R]=

donde:

!
D representa los desembolsos del préstamo que recibe el

deudor en cada momento del tiempo;

G representa los gastos fijos de concesidén y administracion

del crédito que el acreedor puede descontar del cémputo de la
tasa de acuerdo a lo dispuesto por los articulos 14, 15 y 16 ae

la presente ley segun corresponda;

P representa todos los pagos que realiza el deudor en cada
momento del tiempo;

Los subindices 0, 1, 2, f...,n representan los diferentes
momentos del tiempo, de forma Eal que Dy es el desembolso inicial
que recibe el deudor, Gy es la suma de hasta 10 UI de gastos
fijos de concesidén y administracién del crédito que el acreedor
puede excluir del cémputo de la tasa de interés implicita al
momento inicial de conceder el préstamo y Py es el pago que el
deudor hace, si lo hubiere, en el momento de recibir el monto

inicial.




Dy, Dy,..., Dn son los sucesivos desembolsos que recibe el
deudor, si los hubiere, y Pi1, Ps,..., Py, son los sucesivos pagos
que realiza el deudor. Gy, Gz,..., G, son los sucesivos gastos
fijos de administracién del crédito que el acreedor puede
excluir del cdmputo de la tasa de interés implicita por hasta 2

UT por cuota y por un total de 20 UI.

La tasa implicita o TIR se calcula sobre la base del valor
de ! tal que ambos lados de la ecuacidn (#1) sean iguales, de

forma que la siguiente expresidén sea igual a cero:

D+G-R D+G-B, . D-G-2]_,

G+if | (1+i) L+i)

#2) -[D+G,-R]-

El valor de { no puede ser despejado directamente de 1la
ecuacidédn (¥ 2), sino que se debe proceder en forma iterativa
sobre la base de un valor inicial. Sin embargo, los software de
planillas electrénicas mas difundidos (Excel, Lotus, Qpro, Y

demas) incluyen funciones para el calculo automdtico de la TIR.

Para expresar la tasa hallada en términos de tasa efectiva
anual (TEA) debe realizarse la siguiente transformacién al valor

de ! gque surge de la ecuacién (#2):

#3) [i1+i)-1]x100

donde:

T = 1 si los diferentes momentos del tiempo 0, 1, 2,...n son
anos;

T = 2 si los diferentes momentos del tiempo 0, 1, 2,...n son

semestres;




T = 3 si los diferentes momentos del tiempo 0, 1, 2,...n son
cuatrimestres;
T = 4 si los diferentes mbmentos del tiempo 0, 1, 2, ...n

son trimestres; :

T = 6 si los diferentes m@mentos del tiempo 0, 1, 2, ...n

son bimestres;

T = 12 si los diferentes @omentos del tiempo 0, 1, 2, ...n

sS0nNn meses;

T = 365 si los diferentes momentos del tiempo 0, 1, 2, ...n
son dias.

En los casos en que de acuerdo a la legislacién vigente los
intereses de la operacién financiera estuvieran gravados por el
Impuestc al Valor Agregado, u otros impuestos legalmente a cargo
del deudor, deberd excluirse él componente de impuestos a los
intereses y calcular. la TIR correspondiente al flujo de fondos
resultante, ' |

|

Ejemplo

Préstamo a una familia en moneda nacional de $ 3.000
pragadero en diez cuotas mensu#les y consecutivas de $ 340, Al
momento de recibir el crédito él deudor abona $ 100 por gastos.
Se trata de un préstamo donde los intereses no estéan alcanzados
por el Impuesto al Valor Agregaéo y en el que, a los efectos del
cobro del servicio de 1la déuda, la institucién financiera
acreedora tiene el beneficio vde la retencién legal sobre el
sueldo del deudor o del débitoiautomético de las cuotas en una
cuenta bancaria del deudor. i




Valor de la UI el dia de la concesién del crédito (8 de
setiembre de 2006): $ 1,5792 (valor que cambia en forma diaria).
En este ejemplo, se le otorgd a la UI un valor constante en el
tiempo, lo dque presupone una tasa de inflacién cero para el

periodo.

De acuerdo a las definiciones de la férmula (#1):

Do = $3.000
Go =19 15,79 (equivalente a 10 U.I. x 1,5792)
Po=§ 100

D;=Dy=D;=Dy=Ds=Ds=D7=Dg=Dy= D,y = 0 ya que no se pactaron
desembolsos adicionales al inicial recibido en el momento 0.

Gi=G=G3=Gy=Gs5=Gs=G7=Gsg= Go= Gp=$ 3,16 (equivalente a 2 Ul x
1,5792).

Py=P,=P;=P;4=Ps=Ps=P;=Pg=Py= Py =3 340 (valor de la cuota mensual
pactada, no existiendo pagos por otros conceptos).

El valor de ¥ que cumple con la ecuacidn (#2) es § =0,02714

Para expresar el valor de ¥ en términos de tasa efectiva
anual, se usa la férmula (#3), con T =12 por tratarse de pagos

mensuales:

[(1+0,02714)-1]x100 = 37,89%

Resultado: la tasa de 1interés implicita pactada es 37,89%

efectiva anual.

Para determinar la existencia de intereses usurarios la tasa
de 37,89% debe ser comparada con la que publique el Banco

Central del Uruguay (BCU) correspondiente a moneda nacional, a

W
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plazo menor de un afio para  familias vigente al momento de

haberse otorgado el crédito.

Por tratarse de un capitalfprestado menor a 2.000.000 UI la
tasa hallada de 37,89% no pddré superar en mas de 60% (1,6
veces) la tasa de referencia publicada por el BCU. De modo tal
gque si el crédito hubiera sidb concedido en setiembre de 2006,
cuando la tasa media de interés informada por el Banco Central
para operaciones de crédito en moneda nacional a las familias a
plazo menor de un afio era ;33,14%, la tasa maxima admitida
hubiera sido 33,14% x 1,6 = 53,02%, por lo cual en este ejemplo

no se hubiera configurado una violacién de la ley de usura.

Sala de Sesiones de la Camara de Senadores, en Montevideo, a

20 de noviembre de 2007.

ELEU

Presidente

HUGO RODRIGUEZ FILIPPINI

Secretario
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sidbrscoin b 4o % COrvisrntir el %
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

Montevideo, 0 5 DIC. 2007

Clmplase, acusese recibo, comuniquese, publiquese e insértese en el Registro Nacional de

Leyes y Decretos.

Dr. TAbaré Vazquez
Presidente de la Repiblica
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