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1- El nivel de actividad en el 2008

*El INAC divulga informacion estadistica sobre las cadenas
carnicas (faena, exportaciones, precios, etc.) con base semanal.
Los datos que se presentaran estan cerrados al 30 de
noviembre, lo que muestra su actualidad.

* El INAC tenia al inicio del afio su propias previsiones sobre el
desempefio de las cadenas para sus principales indicadores.
Estos luego fueron ajustados a raiz de la crisis financiera
internacional , que comenzo6 a mediados de setiembre.

e Por lo tanto los resultados que se veran permiten calibrar
como ha impactado realmente la crisis a la cadena carnicay queée
perspectivas se abren para el futuro.
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*Se llevan faenadas 41 mil cabezas mas de bovinos que el afio anterior.

» La prevision original del INAC eran 2.3 millones de cabezas para el 2008.
Quizas se llegue solo a 2.2 millones de cabezas, en funcion del ritmo actual
de faena.




*Segun cifras preliminares de DICOSE, el stock bovino habria aumentado hasta los 11
millones 725 mil cabezas (desde las 11 millones 590 mil cabezas del 2007). Por otra parte
se habria registrado un incremento de la exportacion en pie: 130 mil cabezas de bovinos
en lo que va del ano, con casi 75 mil cabezas solamente en noviembre.

Exportacion bovinos en pie
(enero - noviembre 2008)
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Faena de Ovinos
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*Se llevan faenadas 213 mil cabezas mas de ovinos que el afio anterior.

e Tanto el stock como la exportacion en pie en este rubro han disminuido en
relacion al afio anterior.




Conclusiones sobre el nivel de actividad

eLa faena 2008 en bovinos sera similar a la registrada en el
2007 (2.2 millones de cabezas). La faena de ovinos sera
superior.

» Como es logico el nivel de empleo en la industria es similar al
ano anterior segun las informaciones del BPS. Episodios
circunstanciales de mayor envio al seguro de paro deben
atribuirse a la logica natural de este negocio (zafral) o a
problemas puntuales en alguna empresa.

* No se alcanzaran los niveles previstos de faena en bovinos
debido a que por una parte se han retenido animales (aumento
del stock) y por otra parte ha crecido la exportacion en pie,
particularmente en el mes de noviembre.




2- Exportaciones de carne bovina y el
Impacto de la crisis

eDado que la faena de bovinos se mantendra en los niveles
del afo anterior, los volumenes volcados al mercado interno y
a la exportacion seran aproximadamente los mismos.

e Las variaciones en los ingresos de exportaciones, por lo
tanto, no se daran por los volumenes sino por los valores
recibidos.

 La estimacion previa a la crisis era superar los 1400
millones de USD en exportaciones de carne bovina. La
estimacion actual es una cifra cercana a los 1300 millones de
USD.

e Como referencia, en el aflo record (2006) se exportd carne
bovina por un valor de 961 millones de USD. O sea que este
ano se superaria en mas de 30% ese valor.




Mercados para la carne bovina

Ano 2008: enero-noviembre
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eLa Federacion Rusa ha sido el principal destino en volumen,
seguido por la Uniéon Europea que duplicé sus compras en
relacion a su promedio historico.

» Los comportamientos de los mercados han sido distintos, pre
y post crisis de mediados de setiembre de 2008
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e Predomina la Federacion Rusa,
fuerte participacion de la Uniodn
Europea.

e Baja participacion del NAFTA y
Otros destinos.

*Baja la Federacion Rusa (pero no
desaparece), se mantiene la Union
Europea.

sAumenta el NAFTA y Otros destinos
(se diversifica mas la colocacion).




3- Relacion exportaciones y precio de la
hacienda

*En un pais como el Uruguay donde aproximadamente el
70-75% de la carne bovina que se produce se exporta,
es razonable que el precio de la hacienda se relacione
con el precio de exportacion.

* Sin embargo esta relacion no es fija a lo largo del
tiempo porque inciden otros factores en las relaciones
de compra-venta de la hacienda.

* Los registros historicos (desde enero de 1998 hasta
noviembre del 2008) muestran que la relacion entre el
Ingreso promedio de las exportaciones y el valor de la
hacienda (novillo) ha cambiado en forma significativa.




—|ng. Prom. USD/kg. P. Carc.
—Novillo Gordo USD/kg. 2da.bza.

) o

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ing. Prom. Exp.
(USD/Kg pc) 1,71 152 147 139 1,13 1,29 1,67 1,73 2,01 2,14 3,35

Precio Novillo
2da. (USD/kg) 159 136 145 126 101 1,33 161 1,65 1,81 2,07 2,75

Exportaciones/
Precio Novillo 1,08 1,22 1,02 1,10 1,12 096 1,04 105 1,11 1,03




*El promedio de 10 afos (1998-2007) es de una relacion de 1.06 o sea un 6%
mas alto el valor del ingreso promedio de exportaciones (en equivalente peso
canal) que el precio del novillo en segunda balanza.

* En lo que va del 2008 (enero-noviembre) esta relacion pasa a 1.22 o0 sea un
22% mas alto el valor del ingreso promedio de exportaciones (en equivalente
peso canal) que el precio del novillo en segunda balanza. Parece haber un
efecto desacople muy importante entre ambas variables.

» Este efecto desacople es particularmente importante en el mes de noviembre
de 2008 (ultimo valor) donde la relacion es 1.38 o sea un 38% superior las
exportaciones que la hacienda.

 EI INAC divulga semanalmente los ingresos promedio por exportaciones de
carne bovina y el precio del novillo gordo. De esta forma se puede monitorear
en forma actualizada este comportamiento, con la precaucion de que el
ingreso promedio por exportaciones tiene fuertes oscilaciones semanales
(distintas canastas de productos).




Evolucién semanal de ingreso medio exportaciones (USD/kg)y
precio hacienda (USD/kg)
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4- Precios en el mercado interno

El INAC, en forma complementaria a los estudios de
precios que realiza el [INE, realiza su propio
relevamiento sobre los comportamientos de precios de
carnes al consumo.

* El mismo se basa en una canasta de consumo de carnes
del ano 2005, toma 100 puntos de muestreo en
supermercados y carnicerias y cubre en forma rotativa
todo el universo de comercios que venden carne en
Montevideo.

 En la canasta de consumo participan los 9 cortes del
delantero y el trasero bovino que tienen mayor
importancia. En tal sentido el indice de precios capta
fielmente el comportamiento general de los precios al
onsumidor de las carnes bovinas.




indice Mensual Precio Carne Bovina en Montevideo
Base enero/2007

*En el aflo 2007 el indice culmind con un valor cercano a 120 (un
aumento del 20% en el afo ), o sea que evoluciond muy por encima de
la inflacion.

* En el 2008 luego de un aumento hasta un maximo de 140 en agosto,
se produce un descenso en los ultimos 3 meses llegando hasta 120 en el
ultimo mes (noviembre).




5- Ajustes de precios en los ultimos meses

*En el mes de agosto se llega a un pico de valores de la
hacienda y también del indice de precios al publico. Las
exportaciones llegan a un maximo en setiembre.

e La crisis financiera internacional se produce a
mediados de setiembre y a partir de alli comienzan a
producirse los reordenamientos de precios tanto en el
mercado interno como externo.

 Veamos entonces las variaciones de precios, en
porcentajes, en los meses de setiembre, octubre y
noviembre (recien finalizado) en relacion a los valores
maximos observados en agosto.




Variacion de precios (%) en relacion al mes pico de agosto

Acumuiad

_ 5 Setiembre Octubre Noviembre 0
ingreso promedio

exportacion 4% -14% -22% -30%
Precio del novillo en 2da

balanza = . .. . -5% -21% -26% -44%
Precios ai pubiico (indice

INAC) -2% -6% -(% -14%

*En relacion al mes de agosto se ha producido un importante descenso
en los precios de exportaciones, hacienda y precios al consumidor.

e La caida de precios no ha sido homogénea, por lo que es un error
atribuir a un solo factor explicativo los comportamientos de precios.
No ha habido una relacion fija o proporcional entre estos precios en el
ultimo ano.




6- Conclusiones

a- Naturalmente la crisis financiera internacional esta afectando al
pais y a sus principales sectores economicos, entre ellos los
agropecuarios.

b- Coincidentemente con el inicio de la crisis (setiembre) la carne
bovina uruguaya alcanzé el pico de valor en los mercados
internacionales, por su buen posicionamiento. Por lo tanto cuando se
evalla la caida de precios debe tenerse en cuenta que es en relacion a
este punto muy alto.

c- En términos generales las cadenas de carnes del Uruguay (bovina,
ovina) van a cerrar un muy buen afo, que lamentablemente esta
teniendo un mal final en el ultimo trimestre. Los valores actuales por
exportaciones estan por debajo de los valores maximos, aunque adn
muy por encima del promedio del afio 2007 (en noviembre de 2008,
2820 USD/ton pc vs el promedio 2007 que fue de 2136 USD/ton pc).




d- Se estima que este afo las exportaciones por carne bovina
rondaran los 1300 millones de USD. Esto es, al menos, un 30 %
superior al anterior afno record de exportaciones bovinas que fue
el 2006.

e- Al comienzo de la crisis internacional las autoridades del INAC
llamaron a la calma en el entendido que toda respuesta alarmista no se
compadecia con la real situacion del sector. Si bien todavia no se han
despejado totalmente las incertidumbres entendemos que el sector,
como anticipamos, esta resistiendo el escenario adverso.

f- En el dltimo afo se ha producido un desacople entre el precio de la
hacienda y el valor de las exportaciones, cambiando una trayectoria de
largo plazo en el sector. El tiempo dira si este es un fenomeno
transitorio u obedece a factores econOmicos mas permanentes.

g- En relacion al mes pico de agosto, los ajustes a la baja no han sido
homogéneos en los distintos eslabones de las cadenas de produccion y
consumo. Este es un factor que también merece atencion y monitoreo.
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