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1.- Volumen fisico del Producto Interno Bruto

La economia uruguaya presenté mejor comportamiento en el segundo trimestre en
comparacion con el periodo inmediato anterior: el Producto Interno Bruto (PIB) crecié 0.5% con
respecto al primer trimestre de 2009 en términos desestacionalizados.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
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= Desde el Enfoque de la Produccion, en términos desestacionalizados, la mayoria de los
sectores muestran una recuperacion en el segundo trimestre del aino con relacién al primero.
Son una excepcion, el sector Agropecuario que presenta tasas levemente negativas, y
Electricidad, gas y agua que profundiz6 su caida debido a los efectos negativos de la sequia en la

generacion de energia eléctrica.

En términos interanuales,
los sectores de actividad que en el
segundo trimestre contribuyeron a
la generacion de valor agregado
con tasas de crecimiento
superiores al promedio de la
economia fueron los de
Transporte, almacenamiento vy
comunicaciones, Construccién vy
Otras actividades de servicios.

Por el contrario, los
sectores Agropecuario, Industrias
manufactureras, Electricidad, gas y
agua y Comercio, restaurantes y
hoteles, registraron tasas
negativas.
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Tasas de variacion del volumen fisico trimestral
desestacionalizado

PIB por clases de actividad econémica

1° trim. 2009/  2° trim. 2009 /

4° trim. 2008 * 1° trim. 2009 *
CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA Va'(i;,‘;i"’" Va'(i;;ié"
ACTIVIDADES PRIMARIAS -1.2 -0.8

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura -0.5 -0.7

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS -3.1 0.8
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA -7.4 -30.5
CONSTRUCCION 0.8 0.9
COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES -0.2 0.1
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES -8.7 23
OTRAS ACTIVIDADES 1/ -1.7 0.3
Impuestos menos subvenciones sobre los productos -14.9 4.4
PRODUCTO INTERNO BRUTO -2.3 0.5
* Datos Preliminares
1/ Incluye Servicios de Actividades inmobiliarias, Prestados a las empresas, del Gobierno general, Sociales, de
esparcimiento y personales y de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente no distribuidos
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El valor agregado de la actividad Agropecuaria cay6 2,8% con respecto a igual periodo del
afio 2008, resultado de una disminucion de la produccién pecuaria neutralizada parcialmente por
la mayor produccion agricola. El comportamiento negativo de la actividad Pecuaria se debid
fundamentalmente a la contraccion de la ganaderia vacuna. Este rubro experimenté una menor
faena en respuesta a la menor demanda externa debido a la crisis internacional y afronté ademas
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En Industrias manufactureras, el valor agregado disminuyo 5,3% en términos interanuales.
La menor demanda interna y externa, aunque esta uUltima a tasas negativas decrecientes, fue
determinante en este resultado. Si bien algunas actividades industriales como la de produccion de
pasta de celulosa, refineria de petrdleo, lacteos y otras alimenticias crecieron en el periodo, esto
no fue suficiente para contrarrestar la caida de la industria frigorifica, la produccion de textiles y
cueros, quimicos, minerales no metalicos, productos de la madera, metalicos, maquinaria y
equipos y material de transporte, varias de las cuales debieron afrontar dificultades en sus
mercados externos.

Debido a la disminucion del valor agregado de las actividades de electricidad y gas, el del
sector Electricidad, gas y agua presenté una retraccion del 20,0%. En el caso de Energia eléctrica,
esta contraccion, se produjo como resultado de un cambio en la estructura de produccion, con
mayor predominio de la produccion térmica y de las importaciones de energia, menos
generadoras de valor agregado, y menor peso de la energia hidraulica a consecuencia de la
sequia.

El sector Comercio, restaurantes y hoteles, registr6 una caida de 0,8% en su valor
agregado, a raiz de una reduccién de los servicios comerciales, parcialmente compensada por un
incremento de los servicios de restaurantes y hoteles. Las menores ventas de vehiculos
automotores y sus partes y de otros productos industriales comercializados en el mercado interno,
fueron determinantes en el comportamiento negativo del nivel de actividad del Comercio. El
crecimiento de la actividad de Restaurantes y hoteles obedecié a una mayor demanda por parte
del turismo.

El valor agregado del sector Construccion aument6 6,0%. La Construccion publica fue la
que registré6 mayor dinamismo en el segundo trimestre del afo. Las obras de vialidad por
concesiones del Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP), las obras de la 62 linea de
saneamiento de Obras Sanitarias del Estado (OSE) y las obras en la Central Batlle (UTE),
explican basicamente tal comportamiento. Por el contrario, el sector privado registré una caida del
valor agregado en términos interanuales debido basicamente a la culminacion de la construccion
de grandes obras, especialmente en el departamento de Maldonado.
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El sector de Transportes, almacenamiento y comunicaciones incrementd su valor agregado
en 7,5%. Esta variacion se debe al aumento de las Comunicaciones, especialmente por el
crecimiento sostenido, aunque a tasas decrecientes, que viene registrando la actividad de
telefonia celular. En Transportes y almacenamiento, sin embargo, se registré una disminucion del
nivel de actividad, que obedecio principalmente a la caida de los servicios de transporte maritimo
y los servicios conexos, mayoritariamente vinculados al sector externo de la economia, asi como
de los servicios de transporte automotor de carga, que disminuyeron a consecuencia del menor
flujo de bienes en la economia.

El agregado Ofras, que incluye al resto de las clases de actividad' aumentd 1,6%,

observandose tasas positivas en especial, de los servicios de intermediacion financiera, del
gobierno general, de los servicios de salud y de los servicios personales y de esparcimiento.

= En el analisis del PIB por el Enfoque del Gasto, se observa una contraccion del volumen
fisico de la demanda interna y un efecto positivo neto del sector externo.

Respecto a la demanda

interna, cabe destacar que la PIB por componentes del gasto (2% trim 2009)
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La Formacién Bruta de Capital fijo se contrajo 12,2%, principalmente por la disminucién de
maquinarias y equipos para el sector privado, destacandose los destinados a las actividades
agropecuaria y de la construccion. En la evaluacion de estos resultados debe tenerse en cuenta
sin embargo que el sector privado habia realizado una importante acumulacion de estos activos
fijos en el ano anterior. La inversion privada en construcciones se contrajo en términos
interanuales, lo que llevo a una tasa negativa de la formacion bruta de capital fijo total del sector
privado de 15,8%. El sector publico, por su parte, contribuyé positivamente a la inversion,
registrando un crecimiento de 4,7% interanual, principalmente por las obras de construccion.

! Establecimientos financieros y seguros, Bienes inmuebles, Servicios prestados a las empresas, Servicios del Gobierno General,
Servicios sociales y otros, Servicios de esparcimiento, Servicios personales y Minas y canteras.

2 Téngase presente que en la Contabilidad Nacional Trimestral s6lo se computa dentro de la Variacion de existencias la de aquellos
rubros para los que se dispone de informacion estadistica suficiente.
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Los dos componentes restantes de la demanda interna mostraron una evolucién positiva
en el periodo considerado. El Gasto de Consumo final del Gobierno General aumentdé 6,5%,
mientras que el Gasto de Consumo Final Privado’® lo hizo a una tasa positiva de 0,8%, en
consonancia con el aumento del ingreso real.

La fuerte caida de las Importaciones de bienes y servicios (-20,1%), junto con un aumento,
aunque moderado de las Exportaciones (0,9%), determiné un saldo neto positivo del volumen
fisico de bienes y servicios colocados en el mercado externo.

La caida de las Importaciones en el segundo trimestre acentud la tendencia decreciente
iniciada en el primer trimestre del afno, observandose una disminucion relevante de compras al
exterior tanto de bienes como de servicios. Todas las categorias economicas, de bienes de
capital, de uso intermedio y de consumo, registraron tasas negativas de magnitud. A la reduccion
de la maquinaria y equipamiento importados para el sector privado, ya mencionada, se agrego la
de bienes de consumo, en particular los de tipo duradero, y las de insumos, principalmente de los
suministros industriales elaborados.

Cuadro 2
Tasas de variacion del volumen fisico trimestral EI aumento .de las
PIB por clases de actividad econémica y por componentes del gasto EXpOf'taCloneS de Blenes y
10 trim. 2009 / 2° trim. 2009 / 3 20097 | Tl A i
1° t:llrrvr\I 2008 * 2° tr::'rv\n 2008 * 6 ::ZZZZ 2008* SerVICIOS , en term | nos de
CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA Var:na/t):ién Inci::l;)ncia Var:zt):ién Inciﬂ?)ncia Var::c):ién Inci?’/e)ncia Volumen f|S|CO se exp“ca por
ACTIVIDADES PRIMARIAS 0.8 0.1 37 0.3 2.2 0.2 IaS mayo res Ventas al eXterior

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 0.0 0.0 -2.8 -0.2 -1.3 -0.1 H H
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 23 04 53 0.9 3.9 0.6 d e ble nes, en eSpeCIaI d e
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 76 0.1 200 03 132 02 prOdUCtOS ang'COIaS, entre ellos
CONSTRUCCION 8.3 04 6.0 04 7. 04 . .

COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES 2.9 04 0.8 -0.1 1.0 0.1 el trlg o y la SOJ a, y prOd uctos
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 119 12 75 08 96 1.0 ag roindustria|eS, como los
(OTRAS ACTIVIDADES 1/ 3.0 1.0 16 05 23 07 ,

2| lacteos, el arroz y la pasta de
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 38 03 0.7 03 22 0.3 Celulosa LOS productos
PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.9 27 02 04 15 15 . ' .

Gasto Consumo Final Privado 0.6 0.4 0.8 06 0.7 0.5 teXtIIeS, de CU rtlem breS y de Ia
Gasto Cﬁ)nsumo Fina\‘ Gobierno 45 0.5 6.5 07 55 0.6 industria frigOfifiCa, entre OtrOS,
Formacion Bruta Capital -11.1 -1.8 -40.0 -9.2 -28.3 -5.6 .

Formacién Bruta de Capital Fio 60 1.0 122 26 4.6 0.9 continuaron p resentando
:Exponacfones de b‘\enesyserv‘icios 1.9 0.6 0.9 0.3 1.4 0.5 redUCCIO'n en SUS VentaS al
mportaciones de bienes y servicios (-) -9.9 -3.2 -20.1 -1.7 -15.5 -5.5 . ..
[DscePrmires _ _ ‘_ _ exterior. En la comparacion

Lo gavinicos : : — con igual periodo del ano

anterior, el volumen de exportaciones de bienes se dirigio relativamente mas al mercado regional,
principalmente en los rubros arroz, trigo, productos lacteos, productos del pescado, y malta.

Las exportaciones de servicios, por su parte, cayeron debido al impacto negativo que tuvo
la recesién mundial sobre algunos de ellos, lo que no logré ser compensado por el incremento de
los servicios turisticos, dado su menor peso relativo en un trimestre fuera de temporada. En
cuanto a estos ultimos, cabe destacar sin embargo, que se verificd un aumento del gasto real de
los turistas por mayor numero de visitantes ingresados al pais con mas dias de estadia media, en
parte vinculado al efecto provocado por la semana de turismo acaecida en abril de este afo, y
también debido a un mayor gasto medio diario real. Las exportaciones de servicios turisticos del
segundo trimestre de este ano tuvieron una mayor insercion relativa regional en comparacion con
igual periodo del afo anterior.

% Recuérdese que esta variable se estima en forma residual, por lo tanto su nivel puede absorber el efecto de los cambios no
computados en la estimacion de la Variacion de existencias, ademas de los errores en las estimaciones de las demas variables.
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2. Valores corrientes trimestrales

Cuadro 3
Valor agregado bruto corriente trimestral

Contribucion por clases de actividad econémica

20009.11

CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA Valores corrientes

en millones de $

ACTIVIDADES PRIMARIAS 1/ 12,129
INDUSTRIAS 2/ 39,312
SERVICIOS 3/ 98,791
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 20,871
PRODUCTO INTERNO BRUTO 171,103

actividades.

* Datos Preliminares

1/ Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, Pesca y Minas y canteras.

2/ Industrias manufactureras, Suministro de Electricidad, gas y agua, y Construccion.
3/ Comercio, reparaciones, restaurantes y hoteles, Transporte, almacenamiento y comunicaciones y Otras

El Producto Interno Bruto en
valores corrientes ascendid a
171.103 millones de pesos

uruguayos (mill $ 171.103) en el
segundo trimestre de 2009.

Considerando la contribucién al
PIB de las actividades econdmicas,
se observa que el conjunto de
Actividades Primarias contribuyé con
mill $ 12.129, las de Industrias con
mill $ 39.312 y los Servicios con mill
$98.791.

El indice de Precios Implicitos
de PIB en el segundo trimestre del
afio, presentd una tasa de
crecimiento interanual de 7,0%.
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