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. Montevideo, 27 MAR 2006
Sefior Presidente de la |
Asamblea General.

~ El atticulo 308 de la Ley N° 16.060 de 4 de setiembre de 1989 (Ley de
ngiedades. Comerciales) refiere al usufructo de acciones de sociedades anénimas por
parte de quienes no tienen la calidad de accionistas en el tipo societario mencionado. A
tenor de dicha disposicién, surge que en nuestro Derecho se regula en forma genérica y )
amplia el usufructo de tal tipo de acciones.

En principio y'de acuerdo con los tres primeros incisos del articulo mencionado,
el derecho de usufructo alcanza a las ganancias obtenidas por los usufructuarios durante
el periodo de constitucién del derecho, manteniéndose la calidad de socio en el nudo
propietario de la accion. Este continuard ejerciendo asi los demdas derechos que se
 derivan de su calidad de accionista “salvo pacto en contrario” (inciso cuarto, in fine). -
Precisamente, la referencia al pacto en contrario remite al ambito de la

autonomia de la voluntad de las partes constituyentes del usufructo. En la medida en




que no se establecen limites a la misma, resultaria licita la inclusién, en el objeto del
usufructo, del derecho a voto en las asambleas de accionistas, ya que, atin cuando el
derecho a participar y votar en las mismas es calificado en el articulo 319, numeral 1) de
~ la propia ley como derecho fundamental o esencial de los accionistas, igualmente el
inciso final de ese articulo admite que tales derechos s6lo podrén ser condicionados,
limitados o anulados cuando expresamente la ley lo autorice.

Sin perjuicio del planteo en forma genérica de la interpretacién armoénica de

ambas disposicionés, la constitucion del usufructo de acciones que abarquen otros
derechos podria convertirse en una forma de cludir determinadas prohibiciones o
limitaciones legales en cuanto a la titularidad de acciones en sociedades andnimas,
"cuando la trasmisién de esas acciones esté sujeta a una autorizacién estatal, como podria
suceder —segin el caso- cuando se trate de corcesionarias de servicios pablicos o
sociedades que realicen actividad comercial en el campo de las actividades privadas de

interés plblico.
Es por eso que se entiende del caso modificar el texto legal en el sentido del
presente Proyecto de Ley.

El Poder Ejecutivo saluda a ese Cuerpo con su mayor consideracion.
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r. Tabaré Vazquez
sidente de la Repiiblica




PROYECTO DE LEY

Articulo vinico.- Incorpérase al inciso cuarto del articulo 308 de la Ley N° 16.060 de 4
de setiembre de 1989, lo siguiente:

“Cuando se trate de sociedades en que la trasmisién de Sus acciones esté sujeta a la
autorizacién del Estado, no podré celebrarse el pacto en contrario a que refiere el

presente inciso”.
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