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Republica Oriental del Uruguay
Ministerio de Economia y Finanzas

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Montevideo, 1 8 MAR 2015

VISTO: los proyectos de Contratos de Préstamo a celebrarse entre la
Republica Oriental del Uruguay (R.O.U) y el Banco Interamericano de
Desarrollo (B.l.D.), destinados a apoyar la ejecucion de un programa en
apoyo de reformas de politicas con opcion de retiro diferido, consistente en
el fortalecimiento del marco normativo e institucional para la atraccién de
inversiones, la promocion y facilitacion comercial, y la maximizacion del
impacto local de dicho posicionamiento.

RESULTANDO: que el monto total del financiamiento asciende a la suma de
USS 367:000.000 (trescientos sesenta y siete millones dolares de los
Estados Unidos de América), a través de dos operaciones de préstamo. La
primera (“3365/0C-UR"), con recursos del cupo regular del 2014, por un
monto que asciende a la suma de U3$S 120:000.000 (ciento veinte millones
de délares de los Estados Unidos de América), y la segunda (“3418/0C-

"UR?), con recursos del cupo regular del 2015, por un monto que asciende a

la suma de US$SS 247:000.000 (doscientos cuarenta y siete millones de
délares de los Estados Unidos de América), gue seran amortizados en un
plazo de veinte afios, con cinco afios de gracia y con una tasa de interés
variable.

CONSIDERANDO: que corresponde proceder a la aprobacion de los
proyectos de Contrato de Préstamo negociados, los que seran suscritos en
representacion del pais, por el Sefior Ministro de Economia y Finanzas, Cr.
Danilo Astori o por el Sefior Sub Secretario de Economia y Finanzas, Cr.
Pablo Ferreri, indistintamente.

ATENTO: a lo dispuesto por el articulo 145 de la Ley N° 15.851, de 24 de
diciembre de 1986,

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

RESUELVE:

19) Apruébanse los Proyectos de Contrato de Préstamo a celebrarse entre la
Republica Oriental del Uruguay (R.O.U.) y el Banco Interamericano de
Desarroilo (B.1.D.), por un monto total de U$S 367:000.000 (trescientos
sesenta y siete millones dolares de los Estados Unidos de Ameérica),
destinados a apovyar la ejecucién de un programa de reformas de politicas
con opcién de retiro diferido, consistente en el fortalecimiento del marco
normativo e institucional para la atraccion de inversiones, la promocion y




facilitacion comercial, y la maximizacion del impacto local de dicho
posicionamiento.

2°) Los referidos contratos y documentos seran oportunamente otorgados y
suscritos en nombre y representacion del pais por el Senor Ministro de
Economia y Finanzas, Cr. Danilo Astori o por el Sefior Sub Secretario de
Economia y Finanzas, Cr. Pablo Ferreri, indistintamente.

3°) Designase, indistintamente, a los Dres. Ricardo Pérez Blanco, Marcos
Alvarez Rego y Fernando Scelza, para que expidan por la Republica los
dictamenes juridicos correspondientes.

4°) Dese cuenta a la Asamblea General, dentro de los diez dias siguientes a
la celebracion del Contrato de Préstamo.

5°) Comuniquese y archivese. ( o

Dr. TABARE VAZQUEZ
Presidente de la Repiblica
Parfodo 2016 - 2020
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ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantés v Organismo Ejecutor

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia de de20 _ entre laRepublica Oriental del
Uruguay. en adelante denominada el "Prestatario". v el BANCO INTERAMERICANO DE

DESARROLLO. en adelante denominado el "Banco”. para cooperar en el financiamiento de la

cjecucion del Programa de Posicionamiento Estratégico Internacional I1. en adetante denominado el
"Programa”. 3

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CO,NTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

Generales. Si alguna disposicion de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o
estuvicre en contradiccion con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones
[speciales. Cuando existiera falta de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las
Fstipulaciones Especiales, prevalecera el principio de que la disposicién especifica prima sobre la
general.

=

(a) Este Contrato esta integrado por estasi Estipulactones Lspeciales v las Normas

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposictones de procedimiento
relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amorttizacion, intereses. comision de crédito.
inspeccion v vigilancia. conversiones y desembolsos. asi como otras disposiciones relacionadas con
lacjecucion del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones de caracter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

[Las partes convienen en que la ejecucion del Prpgrama v la utilizacion de los recursos del
linanciamiento del Banco serdn llevadas a cabo por el Prestatario. por intermedio de su Ministerio de
l:conomia y Finanzas. el que. para los fines de este Clontrato, serd denominado indistintamente
"Prestatario” u "Organismo Ejecutor”.

CAPITULO I
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto v Moneda de Aprobacion del Préstamo. En los términos de este
Contrato. el Banco se compromete a olorgar al Prestatario. v éste acepta. un préstamo en apoyo de
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reformas de politica con opcién de retiro diferido {(Documenta GN-2667-2). hasta por una suma de
ciento veinte millones de Dolares (USSSITQ0.000.()OO). en adelante el ~“Préstamo’™.

CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembolsos ¥ moneda de los desembolsos. (a) L1 Prestatario
podra solicitar el desembolso de la toarril?ad del Préstamo o una parte del mismo, en cualquier
momento durante ¢l Periodo de Retiro indicado en 1a Clausula 1.04 infru. mediante la presentacion al
Banco de una solicitud de desembolso, dq acuerdo con lo previstoen el Articulo 4.04 de las Normas
Generales. '

{b) Con antelacidn a la presentacion de una solicitud de desembolso, el Prestatario debe
indicarle por escrito al Banco el Cronograma de Amortizacion deseado para dicho desembolso del
Préstamo. EI Banco. por su parte, debe manifestar por escrito su conformidad con dicho Cronograma
de Amortizacion de acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(c) Todos los desembolsos sq denominaran y efectuaran en Dolares, salvo en el caso en
que el Prestatario opte por urn desembolsg denominado en una moneda distinta del Dolar. de acuerdo
con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad Je moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en}acuerdo con el Prestatario, podra desembolsar el Préstamo
en otra moneda de su eleccion. ‘

CLAUSULA 1.04. Periodo de Retiljp. (a) El Periodo Original de Retiro sera de tres (3) anos.
contados desde la fecha de entrada en viikgencia de este Contralo.

(b) El Periodo Original de Retiro podrd ser renovado por tres (3) ailos adicionales
siempre v cuando el Banco haya manit stado por escrito su consentimiento al Prestatario. A tal
efecto. si el Prestatario esta interesado en renovar el Periodo Original de Retiro a su vencimiento por
otros tres afios. debe presentarle al Banco. dentro de los sesenta (60) dias anteriores a la expiracion
de dicho periodo, la correspondiente solicitud de renovacion, acompanada de los documentos que
sustentan la vigencia del Programa y el mantenimiento adecuado del entorno econdmico.

(c) La renovacion del Periodo Original de Retiro esta sujeta al pago de la comision de
renovacion mencionada en la Clausula 1.09 infra.

(d) {_a renovacion del Periodo Original de Retiro estard sujetaalo previsto en el Articulo
3.02 () de las Normas Generales. ‘ :

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a veinte (20) afigs contados a partir de la fecha de suscripcion del presente
Contrato. La VPP Original maxima de| Préstamo es de doce punto setenta y cinco (12.75) afos.

(b) El Prestatario deberd amortizar el Préstamo de acuerdo al Cronograma de
Amortizacién acordado por escrito conj el Banco conforme a lo dispuesto en la Clausula 1.02 (b)
supra. El Cronograma de Amortizaciénldeberd contemplar pagos en los meses de mayo y noviembre
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de cada afio y ademas. tomar en consideracion lo previsto en el Articulo 3.01 de las Normas

Generales.

(c) Las Partes podran acordar la modificadién del Cronograma de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. Intereses. {a) Ef Prestatario debe
diarios a una tasa que se determinara de conformidad ¢
Normas Generales.

ra pagar intereses sobre los Saldos Deudores
on lo estipulado en el Articulo 3.03 de las

it Banco semestralmente. en el dia 15 en los
a 15 de [mayo/noviembre] de 20 .

(b} E1 Prestatario debera pagar los intereses ¢
meses de mayo y noviembre de cada afio, a partir del d

CLAUSULA 1.07.  Comisién Inicial. El Prestatarid deberz pagar una comision inicial sobre el
monto del Préstamo de cero coma cincuenta por ciento (0.50%). Esta comision inicial serd pagada
por el Prestatario treinta (30) dias después de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato,

CLAUSULA 1.08. Comision de Inmovilizacion de Fondos. (a) El Prestatario debera pagar una
comisién de inmovilizacion de fondos sobre el saldo no desembolsado det Préstamo de cero coma
veinticinco por ciento (0,25 %) por afio calculada con base en el nimero exacto de dias del afio. Esta
comiston de inmovilizacién de fondos empezara a devejﬁgarse a partir de la fecha de suscripcion del

presente Contrato y serd pagadera despuds de la entrada en vigencia del mismo. Este porcentaje
%tomo resultado de su revision de cargos
diferido.

de reformas de politica con opcion de retiro

(b) L.a comision de inmovilizacion de fondos se pagara los dias quince (13) de los meses

de mayo y noviembre de cada afio. Una vez producido|el primer desembolso del Préstamo. dicha

comision se pagara en esas mismas fechas conjuntamente con los pagos de las cuotas de
amortizacion e intereses del Préstamo. i

podra ser moditicado por el Banco peridédicamente
financieros para préstamos de capital ordinario en apoy

{c) Lacomision de inmovilizacién de fondos‘ dejara de devengarse: (i} cuando se hayan
efectuado todos tos desembolsos: y (i1} en todo o parte. segin sea el caso. cuando haya quedado total
o parcialmente sin efecto el Préstamo. de conformidad ¢on los Articulos 4.02. 4.06. 4.07 0 6.02 de
las Normas Generales. j
|
\

. ! e . (s . o r -
(d) A los efectos de este Contrato. no serd de aplicacion la Comision de Crédito

cstablecida en el Articulo 3.04 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Comisién de Renovacién. L
renovacidn sobre el saldo no desembolsado del Prés
{0.50 %). Esta comisidn sera pagada por el Prestatario ¢

Prestatario debera pagar una comision de
tamo de cerc coma cincuenta por ciento
lentro de los treinta (30) dias siguientes de

haber sido notificado por el Banco de ja renovacién del P
modificado por el Banco periddicamente como resultad
préstamos de capital ordinario en apovo de reformas de

3365/0C-UR

eriodo de Retiro. Este porcentaje podra ser

o de su revision de cargos financieros para

politica con opcidn de retiro diferido.




|
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CLAUSULA 1.10. Recursos de Inspeccion y Vigilancia. El Prestatario no estard obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto!de inspeccion y vigilancia generales. salvo que ¢l Banco

establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06 de las Normas Generales.
i

-4 -

CLAUSULA 1.11.  Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda o una Conversion de Tasa de Interés en cualquier momento durante la vigencia del Contrato.
de acuerdo con lo previsto en ¢l Capitulo V de las Normas Generales.

‘

(a) Conversion de Moneda, El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda d¢ Pais no Prestatario o a una
Moneda Local. que el Banco pueda intc:l'mediar eficientemente, con las debidas consideraciones
operativas y de mancjo de riesgo. Seentgndera que cualquier desembolso denominado en Moneda
Local constituira una Conversion de M neda, aun cuando la Moneda de Aprobacion sca dicha

Moneda Local. |

(b) Conversion de Tasa de|Interés. El Prestatario podra solicitar con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor que la Tasa de Interés basada en LIBOR sea convertidaa una
tasa fija de interés o cualquier otra op¢ion de Conversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

CAPITULO I

Objeto y Utilizacion de Recursos

CLAUSULA 2.01.  Objeto. (a) Ei Prestamo tiene por objeto apoyar la ejecucion de un programa
de reforma de politicas consistente en el fortalecimiento del marco normativo ¢ institucional para la
atraccion de inversiones, la promocion yifacilitacic')n comercial, v la maximizacion del impacto local
de dicho posicionamiento. ‘

{b) El Prestatario no podra destinar l0s recursos del Préstamo a financiar los gastos
descritos en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. Los recursos del Préstamo podran
ser utilizados para financiar el rubro a que se refieren la Clausula 1.10 de estas Estipulaciones
Especiales y el Articulo 3.06 de las Normas Generales.

() Ei Banco permitira el retjro de recursos del Préstamo en cualquier momento durante
el periodo de retire original o renovadol siempre que el Prestatario haya cumplido las condiciones
previas correspondientes establecidas ep este Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones previas oenerales v requisitos para el retiro de recursos del
Préstamo. El Prestatario puede solicitarle al Banco el desembolso de recursos del Préstamo en
cualquier momento durante el periodo|de retiro original o renovado. Sin embargo. el Banco solo
iniciara el desembolso de los recursos correspondientes, luego de que el Prestatario haya cumplido. a
satisfaccion del Banco, en adicion a las condiciones y los requisitos cstablecidos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales. con las siguientes condiciones:

3365/0C-UR




{(a)

(b)

{c)

Mantenga un entorno macroeconémicol conducente al logro de los objetivos del
Programa y que sea consistente con la Carta de Politica Sectorial a que se refiere la
Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales;

Cumpla con las condiciones de politica establecidas en estas Estipulaciones
Especiales para el retiro de recursos: y

Cumpla con las condiciones de politica establecidas en la Clausula 2.03 de las
Estipulaciones Especiales del Contrato de Préstamo fOC-UR [referencia a UR-
L1106] para el retiro de recursos.

CLAUSULA 2.03. Condiciones de politica gue pérmiten el primer retiro de recursos del
Préstamo. E| Banco solo iniciara el desembolso correspondiente al primer retiro de recursos del
Préstamo. luego de que. en adicién al cumplimiento de las condiciones previas y los requisitos
estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales v en la Clausula 2.02 supra, el
Prestatario haya cumplido con las siguientes condiciongs de politica:

(a)

{b)

Que el marco general de politica macroec¢ondmica del Prestatario resulte consistente
con ¢l logro de los objetivos del Programa y con los lineamientos establecidos en la
Carta de Politica Sectorial a que se refiere la Cldusula 3.01 de estas Estipulaciones
Lspeciales. |

Con relacion a la Promocién de Inversiones:

(1) Que se hayan emitido e implementado lineamientos metodologicos de la
Comision de Aplicacion de la Ley de Inversiones ("COMAP™) sobre calculo
de indicadores en los sectores| Agropecuario. Mercado de Capitales v
Turismo, a los efectos de evaluar proyectos en el marco del régimen de
promocion de inversiones.

(ii) Que se haya promulgado la ley de ratificacion del Acuerdo de Doble
Tributacion con la Repiblica Argentina.

(i) Que se haya promulgado la ley de ratificacion del Acuerdo de Doble
Tributacion con Finlandia.

(iv)  Que se haya promulgado la ley de ratificaciéon del Acuerdo de Doble
Tributacion con Corea del Sur.

(v) Que se haya promulgado la ley de ratificacion del Acuerdo de Doble
Tributacion con la Repiblica de Malta.

(v) Que se haya promulgado la ley de ratificacion del Acuerdo de Doble
Tributacion con Portugal.

3365/0C-UR




{vii)

(viai)

(ix)

(x)

(x1)

(x1i)

(xiii)

(xiv)

{xv)

(xvi)

CLAUSULA 2.04.

Que se haya promulgado la ley de ratificacién del Acuerdo de Doble
Tributacion con la Repiblica del Ecuador.

Que se haya proﬂnulgado la ley de ratificacion del Acuerdo de Doble
Tributacion con la|India.

Que se haya promulgado la Ley de ratificacion del Acuerdo de Intercambio
de Informacion Tributaria con el Reino de Dinamarca.

Que se haya promulgado la Ley de ratificacion del Acuerdo de Intercambio
de Informacion Tributaria con el Reino de Noruega.

Que se haya promuigado la Ley de ratificacion del Acuerdo de Intercambio
de Informacion Tributaria con las Islas Feroe.

Que se haya promulgado la Ley de ratificacion del Acuerdo de Intercambio
de Informacion Tributaria con Groenlandia.

Que se haya promulgado la Ley de ratificacion del Acuerdo de Intercambio
de Informacién Tributaria con Islandia.

Que se haya promulgado la Ley de ratificacion del Acuerdo de Intercambio
de Informacion Tributaria con Suecia.

Que se haya aprobado un decreto del Poder Ejecutivo que fija una fecha
perentoria para la identificacion de los accionistas de sociedades andnimas
con acciones al portador; y

Que se haya aprobado un decreto del Poder Ejecutivo que efectivice mayores
garantias procesajes a los titulares de la informacion tributaria requerida por

los Fiscos ex[ranjeros.

Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podran utilizarse 10s recursos del
|

Préstamo para financiar: !

(i)

(i)

(iin)

Gastos en biengs incluidos en las categorias 0 sub-categorias de la
Clasificacion Uriiforme para el Comercio Internacional de las Naciones
Unidas ("CUCI"), que figuran en la Clausula 2.05 de estas Estipulaciones
Especiales;

Gastos en bieneq que cuenten con financiamiento. €n divisas. a mediano o
largo plazo;

Gastos en bieneg suntuarios:
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(ivy  Gastos en armas;

(v) Gastos en bienes para uso de las| fuerzas armadas: v

{(vi)  Gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.

(b) Si el Banco determinare en cualquier mpmento, que los recursos del Préstamo han
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtid de lo establecido en el inciso (a) de esta
Clausula. ¢l Prestatario reembolsard de inmediato al Bapco. o a la cuenta bancaria especial a la cual
se hace referencia en el inciso (c) del Articuto 4.01 de las Normas Generales. segin determine el
Banco. la suma utilizada en el pago de dichos gastos excluidos.

CLAUSULA 2.05. Lista negativa. los gastos a qL‘e se refiere el literal (i) del inciso (a) de la
Clausuia 2.04 anterior. son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional |de la Naciones Unidas. CUCI'. incluvendo
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y que ¢l Banco debers

notificar al Prestatario:

Categoria

Subcategoria Descripcign del bien

718

897

971

718.7

Bebidas alcoholicas:
Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco:

Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o no
substitutos de tabaco;

Materialeg radioactivos. y materiales afines;

Perlas. piedras preciosas o semipreciosas. en bruto o
trabajadas

Reactores | nucleares y sus partes: elementos de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para reactores
nucleares;

Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con
excepcion | de relojes y cajas de relojes; articulos de
orfebreria y plateria incluyendo gemas montadas: v

Oro no menetario {(excepto minerales v concentrados de
oro).

Véase la Clasiticacion Uniforme para el Comercic 1n1ernacid:nai de las Naciones Unidas. Revision 3 ¢"CUCI™.
Rev, 3). publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers, Serie M. N° 343 (1986).
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L.
CAPITULO I
|

Eiecucion del Programa

CLAUSULA 3.01. Cartade Politica éectorial. Las partes acuerdan que el contenido sustancial
de la Carta de Politica Sectorial de fecha 29 de octubre de 2014, dirigida por el Prestatario al Banco.
que describe los objetivos, las politicasy lFS acciones destinadas a lograr el objeto del Programay en
la cual el Prestatario declara su compromiso con la ejecucion del mismo, es parte integrante del
Programa. para los efectos de lo establec1d0 en la Clausula 3.04 de este Contrato.

CLAUSULA 3.02. Reuniones periéchicas. (a) El Prestatario. por intermedio del Organismo
Ejecutor, y el Banco se¢ reuniran. a instancia de cualesquiera de las partes, al menos cada doce (12)
meses. en la fecha y el lugar que se conve ga. para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso
logradoen la implementacion del Programﬁ; y en el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en las
Clausulas 2.02 y 2.03 de estas Estipuldciones Especiales; y (il) la coherencia entre la politica
macroeconémica del Prestatario y el Programa. Con anterioridad a cualquiera de dichas reuniones. ¢l
Prestatario debera entregar al Banco, parajsu revision y comentarios. un informe con el detalle que el
Banco pucda razonablemente requerirle sabre el cumplimiento de las obligaciones a que se refieren los
incisos (1) y (1) de esta Clausula. :

|

(b) Si de la revision de los informes presentados por el Prestatario, el Banco no encuentra
satisfactorio ¢! estado de ejecucion del Programa, el Prestatario deberéa presentar dentro de los treinta
(30) dias siguientes contados a partir de lafrespectiva notificacion del Banco, los informes o planes con
las medidas que se implementaran para ajustar la ejecucion de! Programa. acompariados del
cronograma respectivo. T

CLAUSULA 3.03. Evaluacién ex ant. Ll Prestatario se compromete a cooperar directamentc. 0
por intermedio del Organismo Ejecutor.‘ en la evaluacion del Programa que leve a cabo el Banco
posteriormente a su ejecucion, con el fin de identificaren qué medida se cumplieron los objetivos del
mismo v a suministrar al Banco la informacion, datos y documentos que ¢ste llegara a solicitar para
los efectos de la realizacion de dicha ev?luaci(')n.

|

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones legales v de los reglamentos basicos. Las
partes convienen en que. si se aproba'iren modificaciones en las politicas macroeconomicas o
sectoriales que se describen en la carta‘a que se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos hasicos concernientes al Organismo
Ejecutor qgue, a juicio del Banco, pued|an afectar sustancialmente el Programa. el Banco tendra
derecho a requerir una informacion razonada y pormenorizada del Prestatario. por si o por intermedio
del Organismo Ejecutor. con el finde aJ:"eciar <i el cambio o cambios tienen o pueden Hegar a tener
un impacto sustancialmente desfavorablie en la ejecucion del Programa. Sélo después de conocer las
informaciones y aclaraciones solicitadasr,3 el Banco podra adoptar las medidas que juzgue apropiadas.
de conformidad con las disposiciones qu se incorporan en este Contrato.
|

3365/0C-UR




CAPITULO iv

Registros, Inspecciones

s e Informes

CLAUSULA 4.01.  Registros, inspecciones e infor

mes. Losrecursos del Préstamo deberan ser

depositados en la Cuenta Especial o en las cuentas E
Prestatario se compromete a mantener registros contz
control interno. de acuerdo con lo dispuesto en el Artio

CLAUSULA 4.02.  Auditorias. En relacién con lo e
Generales del presente Contrato, el Prestatario se cot
solicita, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la
financiero auditado sobre el uso y destino de los recurso

dictaminado por una firma de auditores independientes 3

de referencia previamente aprobados por el Banco.

CAPITULO

Disposiciones V

speciales exclusivas para el Programa. El
ables separados y un sistema adecuado de
ulo 7.01 de las Normas Generales.

stablecido en el Articulo 7.01 de las Normas
mpromete a presentar al Banco. si éste lo
fecha de la solicitud del Banco. un informe
s del Préstamo. Dicho informe se presentara
ceptable al Banco y de acuerdo con términos

\4

arias

CLAUSULA 5.01.
Contrato se inicia en la fecha de su suscripcion.

Vigencia del Contrato. Las part;

2s dejan constancia de que la vigencia de este

CLAUSULA 5.02.

Terminacién. Ei pago total def Préstamo y de los intereses y comisiones. asi

como los demas gastos. primas y costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato.

daran por concluido el mismo y todas las obligaciones

gue de €l se deriven.

CLAUSULA 5.03.  Validez. Los derechos v Dbliga:(:iones establecidos en este Contrato son

validos y exigibles de conformidad con los términos en
pais determinado.

CLAUSULA 5.04. Comunicaciones. Todos los

notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud dd

¢l convenidos. sin relacion a legislacion de

avisos, solicitudes, comunicaciones o
este Contrato se efectuaran por escrito v se

consideraran realizados desde el momento en gue el documento correspondiente se entregue al

destinatario en la respectiva direccion que enseguida se

escrito de otra manera:

anota, a menos que las partes acuerden por

3365/0C-UR
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Del Prestatario:
Direccion postal:

Colonia 1089

Piso 3

Montevideo. Uruguay !
oreanismos.multilateralesidmet.oub.uy

Facsimil: (598) 17-12-1688
Para asuntos relacionados con el,servicio del Préstamo:
Direccién postal:

Banco Central del Uruguay
Diagonal Fabini 777
Montevideo, CP 11.100
Uruguay
finext/w:bcu.gub.uy

Facsimil: (598) 19672434
Del Banco:

Direccion postal:
Banco Interamericano dé Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington. D.C. 20577
EE.ULUL

Facsimil: (202) 623-3096

Para asuntos relacionados con la ejecucion del Proyecto:

Direccion postal:
Banco Interamericano d¢ Desarrollo
Oficina de Representacipn
Rincon N° 640
Montevideo. Uruguay 11000
BIDURCorreofwiadb.or

piLe]

Facsimil: (598) 29154332

3365/0C-UR
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CAPITULO VI

Arbitraje

CLAUSULA 6.01.  Cliusula compromisoria. Para i4 solucion de toda controversia que se derive
del presente Contrato y gue no se resuelva por acyerdo entre las partes. éstas se someten
incondicional ¢ irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere
el Capitulo IX de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario v el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado. firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en [fugar].
el dia arriba indicado. ;

REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY ' BANCO INTERAMERICANO
‘ DE DESARROLLO

{Nombre vy titulo del Representante) (Nombre y titulo del Representantc)

3365/0C-UR




1.

|
REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY
‘ .
|

Programa de Posicim*amiento Estratégice Internacional i

‘I (UR-L1106)

Conliwersaciuncs Tecricas
|
|
27‘,(le actubre de 2014
|
\
|
Participantes \

|
Las partes realizaron conversaciones técnicas referentes al Programa de Posicionamisnto
internacional Estratégico I {el |"‘ rograma HI) ¢l 27 de oclubre de 2014 en la oficina de
la Representacion del Bunco Interamericano de Desarrollo ¢n la ciudad de Montevideo,
Republica Oriental del Uruguay. Queda entendido que ¢l Programa {1l ann no ha sido
validado por el Comité de pdliticas Operativas de! Banco, y por ende los acucrdos
logrados urante dichas conversacinnes técnicas quedan sujetas a ratificacion durante
negociaciones. |

Por el Ministerio de Econemia ‘.y Finanzas participaromn: Mariella Maglia, Coordinadora,
Unidad de Relacicnamiento con Organismos Multilaterales, Maria Eugenia Vazquez,
Asesora Unidad de Relauionan{iento con Organismos Multilaterales; y Fernando Scelza,
Ascsor Juridico. |

\
Por ¢l Bunce [nteramericanc Je Desatrollo participaron pablo M. Garcia (TTU/CUR).
jefe de equipo, Federica Gomez Decker (TTU/CURY, Matilde Penagaricanc Sosa

(CSC/CUR) y Kevin McTigue [LEG/SGO).
i .

1
Puntos Acordados !

Estiputacioncs Especiales ¥ ﬁormas Generales. Durante 1as conversaciones técnicas ¢
revisaron los borradores dc¢ los dos contratos de préstamo (integrado por las
Estipulaciones Especiales y fas Normas Generales) a set suscritos entre el Banco y la
Reptiblica Oriental del Uruguay. La version conversada del Contrato pard el Programa I
se adjunta a la presente Acta. |

Medios de Verificacién: Las %artes también revisaron la matriz de condiciones y medios
de verificacién del Programa 1Ly acordaron rcalizar algunas precisiones a la misma. Las




versiones actualizadas de la matriz de condi.c:‘on._las y medios de verilicacion se adjuntan a
la presente Acta. '

Fechas de amortizacion y pago de intereses: l£l Prestatario le informé al Banco acerca
de su interés de que los pagos de los préstamos] se hagan semestralmente los dins 15 de
los meses de mayo y noviembre.

Carta de Politica. Las partes acordaron que cl Prestatario enviard una nueva version de
la Carta de Politica.

Documento GN 2667-2: El Programa [ sera djecutado bajo la modalidad de Préstamo

en Apoyo a Reformas de Politica con Opecidn de Retiro Diferido descrilo en el
Documento GN 2667-2.

En conformidad con Io antes expresado, las pattes afiman sus conversaciones técnicas
sobre ¢l Programa 11, a los 28 del mes de octubre de 2014,

q_}.._.-m >

</J Pablo MeGarcia ¥ Mariclld Maglia

Jefe de Equipo Coordinhdora Unidad de Relacionamiento con
Organismos Mullilaterales, Ministerio de

Banco Interamericano de Desarrollo Economia y Finanzas




n4-Dle-2014

15:29 DE i

‘ 1

RPIPUBL!C;L ORIENTAL DEL URUGUAY

PROGRAMA DE POSICION AMIENTO ESFRATEGICO INTERNACIONAL i

(UR-1.1106)

U Lt de Negocideion

4 de diciembre de 20014

-

Participantes

Por medio da la presente At Fas partes contirman ol contentdo de Tas negoctaciones dul
Progrivma de Posicionamicntg Cstratégice Internactonal - UR-LIHO6 (el “Progran 1117
basandose v b sustaneia de ks conversaciones feunivas que se realiziron ol 27 de
vetubre de 2013 en Ta olibing de L Representacion del Banco Toteramericann de
Desarrolto en fu Ciudad de Montevideo, Repiblca Oriental del Unitguay.

Por ¢! Ministerio de Feonomiia v Finanzas pacticiparon: Manctlua Maglhia, Coordmadora,
Umdad de Relacionmnientol con Orgaismos Muttilaterates. Maria Bugena Vigguer,
Asesora Unidad de Relacienhimiento con Qreanismos Multilaterales, y Fernando Scelra,
Ascsor Juridico.
Por el Baneo Interamericane de Desarrollo participaron: Pablo Mo Guarcia ¢ TIVECUR),
jefe de cguipo, Federica Gomes Decker | FILYCURY, Matilde Penagancano Sosa

HOSCTCTIRY y Kevin M Tsge (LEGASGOND.

Puntos Acvordados

Estipulaciones Especiales ¥ Normas Generales. Lu version neeocinda de! Contrate pars
¢l Programa U se adjunta a fa presente Acta, con las modificaciones acordadas entre lus
partes seidladas con control {[c cantbiog,

i
Medios de Verificacion: Izgalmente, Tus versiones acordadas de bomatriz de condiciones
¥ medios de vertlieacion confespondientes at Programa N xe adjunton o L presenie Acia

Fechas de amorticacion 3y pago de intereses: Por medio du Ia presente Act el
Prestatario e confirma al Bance acerea desuinterds de que oy pagos de lox prostimos
¢ hagan semestralmente Josadias 13 de los meses de mayo y nenvicmibre para <f Programa

1.

A MARIA VAZOUEZ F.ot

<02




Documento GN 2067-2: Las partes afimman
madalidad de Prostames en Apoyo a Reformas d
deserite en ol Docuatento GN 2667-2,

Politica de Acceso a ko Informacion: De conly
de Aceeso ala Indormacton (docimento GN Y

wentificado e Lo Propuesta de Préstama

clectronicosy meen el Contrato «de Préstiumo ind

ceepaiai al pongipie de divoloacion de o
tanta, of Baneo informo al Prestatario gue pioy

mediuite b pagina "Web ™ del BID, L Propucst

A MARIA VAZQUEZ

¢ ool Programa T serd cecutado bajo T
L Molisiea con Opadn de Rotsio Difendo

nvidad con lo estabsfecido en Ly Polilica

b
1

1-28) ¢l Prestatario manitesto no habey
pen sus o oaneses, apoendices voenloces
ooucion gue pueda colificar conto tinag
weion previsto en dicha pobitica, Por bo
viberit a poner o Jdispeosicion del pablico

de Préstumo feon sus anesos apéndices

voonliees clectroneas) wng ver que hava sadk

Bunco para su consideracion, y ¢ Contrato de )

sido suscoptos poc Tas parles vy entrade oo vigors Asinsmo, o

Prestatario gue procuder o poner acdisposicion
RIDL los Bstados Fuumencros Anuales ("EEAST)
del Organismo Tjecitor, de acuerde con las dis

Prestamao.

dhistrilrada al Dhrectorio Frecutive dod

TCSLITIO, UNd Ve Ui Ses asios iavan

Taneo mlormo ol
lel pdblice mediante b paging =W ebh™ del
del proyecto que recibu det Prestatinio o

hostciones establecidias e ol Contrage Jde

Enocontormidad con o antes expresado, fus
Negoctacion cen respuecto det Programa 1T o los,

// | e
P

partes susenben Ta prosenle Acta de
-4 dias del mes Je diciembre de 2014,

= s
ielta Maglin

/7 Pablo M. c,‘.;m:"
-

ot de Fyuipo Concdipadora Umidad de Relacronamiento con
Rance Interamiericians de Desairollo Oreansines Multilalesales, Ministenio de
L A i St =

Ceonomia y Fiasnzas

TOTAL P.OZ

A

=

b2




POR FAVOR COMPLETAR

Monto del préstamo: 247.000.000 dolares amerijanos.

1a | Paig: Repablica Oriental del Uruguay ‘
i -
I

1b | Nombre del Proyecte: Programa de PosicionarrTiento Estratégico interhacionai

1¢ | Numero de Proyecto: URL 1105 i J
| |

1d ! Prestatario: Repiblica Oriental del Uruguay

i : E

| l

te

g

¢ 2a | Periodo de gracia. Por favor definir la cantidad qe afos {por defecto son 5 aftos): _S__ Afio(s)
2h Pericdo de amortizacion incluyendo el periodo fo gracia. Por favor definir cantidad de afos {Méximé para préstamos
de inversion es 25 y 20 para préstamos de apoyp a reformas de politicay: 20__ Afto(s)
2e | Por favor seleccionar solo UNO de los siguiente#; perfiles de reembolso: '
i Pagos iguales y consecutivos ]
% ii. Perfiles irregulares (Por favor definir fechgs de page y montos de principal en hoja separada)
[1iii. Pago unico
Frecuencia: Semestral: S.(aplicable por defetjm)
a Otros: O Trimestral / [] Anual
Nota: Por defecto los pages de principal e interslses tlenen la misma frecuencia salvo que, de severdo a la seccion 2c de
este formulario, se haya seleccionado un perfil ge reembolso de pago tinico o irregular.
| |
Los pagos de intereses y de principal seran en los dias 15 de los meses determinados de acuerdo & la firma / vigencia |
del contrato de préstamo, |
3b ] i
| En caso de requerir meses de pago especifices para el pago de intereses y principal, por favor especificar meses: |
15 de __mayo/noviembre de cada afio. ‘ ]
L. ‘

{







| LEG/SGOMCSCALBDOCS: 38356773

\ Washington 12.C., 23 de encro de 2013

Setior |
Mario Bergara |
Ministro .
Ministerio de Economia y Finanzas |
Republica Oriental del Uruguay |

| Ref.: Proyecto de Confrato de  Préstamo
No. 3418/0C-UR. Programa de
! Posicionamiento Estratégico Internacional 111

Estimado sefior Ministro: ‘

Nos es grato acompaifiar a la pr&scnte un ejemplar del Proyecto de Contrato de Préstamo

No. 3418/0C-UR, que ha sido prepatade con motivo dc la aprobacion de la solicitud de

financiamiento de la Repubiica Orienjal del Uruguay, para la ejecucion del Programa de la

referencia, aprobado por ei Directorio Ejecutivo del Banco el 14 de enero de 2015, en virtud de
la Resolucion DE-1/15.
\

Quisiéramos destacar que ¢l Proyecto de Contrato de Préstamo consta de dos partes:

(i) las Estipulaciones Especiales, que tontienen los elementos particulares de la operacion; y

(ii) tas Normas Generales, que establegen disposiciones de caracter general aplicables por ¢l

Banco para todas las operaciones ﬁnancfadas con recursos proveniontes del Capital Ordinario del

Banco. ‘
Le recordamos que ¢l plazo cstablccido por las politicas del Banco para la suscripcion del
Contrato de Préstamo es de noventa (90) dias, contados a partir de la fecha en que el Dirgctorio

Ejecutivo aprobé la vperacion ‘

Agradecemos a usted hacemos* conocer, a su mas pronta conveniencia, cuando las
autoridades uruguayas estarian dispuestas a suscribir dicho Contrato de Préstamo.

Muy atentamente,

.

Kevin McTigue
Abogado
Division de Operaciones con Garantia Soberana
Departamento Legal

Bance Intererericand de Desaroito | www.iadh.org
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!-J

REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

PROGRAMA DE Postcnom.awjuwo ESTRATEGICO INTERNACIONAL il
(UR—L!O‘)’?)

Acta de Negoctacion

27 dé octubre de 2014

Participantes

Las QsgoclacIones del Programa de Posicionamiento Internacional Estratéuico 11 (el
“programa II") se realizaron el 27 de octubre de 2014 cn la oficina de la Representacion
del Banco [nteramericano de Desarrolle €n la ciudad de Montevideo, Republica Qriental
del Unuguay. :

Por e Ministerio de Economia y Finanzas participaron. Mariella Maglia, Coordinadora.
Unidad de Relacionamiento con Qrganismos Multilaterales, Maria Eugenia Vazquez,
Asesora Unidad de Relacionamignio ¢oi Qrganismos Multilaterales: v Fernando Scelza.
Asesor Juridice. 5

Por ¢l Banco Interamericano dé Desarrollo participaron: Pablo M. Garcia (TIU/CUR),
jefe de equipo, Federica Gomez Decker (TIU/CUR), Matilde Penagaricano  S0sa
(CSC/CUR) y Kevin McTigue (LEG/SGO}.

Puntos Acordades

Estipulaciones Especiales ¥ Normas Generales. Durante 12 negociacion s¢ revisaron los
thorradores del Contratos de Préstamo (integrado por las Estiputaciones Espcciales y 1as
Normas Generales) a sCT suscritos entre ef Banco y la Republica Oriental dcl Uruguay. La
version negociada del Contratopara el Programa i se adjunta a la presentc Acta.

Medios de Verificacion: Las partes tambien revisaron la mateiz de condiciones y medios
de verificacion del Programa 1, y acordaron realizar algunas precisiones a la misma. Las




versioncs actualizadas la matriz de condicioncs y medios de verificacion se adjuntan a s
presente Acta. i

Fechas de amortizacisn Y pago de interesds: El Prestatario Je informé al Banco acerca
de suinterds de que los pagos de los préstathos s¢ hagan semestralmente los dias |5 de

los meses de mayo ¥ noviembre,

Condicionalidad cruzada: Las partes acordaron que fa condicign cruzada plasmada en
la Clausula 2.02(c) de las Estipulaciones Especiales del borrador de Contrato de Prestamo
para el Programa {I quedaria redactada asi- | “Cumpla con luy condiciones de politica
establecidus en la Clansila 2.03 de lus Estipulaciones Especiaies dei Contrate e
Préstano __ JOC-UR [referencia a UR-L1106) para el refiro de recursos.”  Sin
embargo. ¢n <l evenlo de que se firmara eliContrato para el Programa 11, antes de la
aprobacion del proyecto UR-L1106 por parie del Directorio Ejecutivo del Banco, se
modificaria dicho lenguaje para hacer la referéncia de otra forma.

Carta de Politica. Las partes acordaron que €l Prestatario enviara al Banco una nuevy
version de la Carta de Politica, f

Documento GN 2667-2: B Programa II sera ejecutado bajo la modalidad de Préstumo en
Apoyo a Reformas de Politica con Opcidn de Retiro Diferido descrito cn ol Deocumento
GN 2667-2, 3

Politica de Acceso a la Informacion: De coritbrmidad con jo establecido en la Politica
de Acceso a la Informacion (documento GN-l§83] -28), el Prestatario manifesté no haber
wentificado en I Propuesta de Préstamo ﬁ(cun sus anexos, apéndices v enlaces
electronicos) ni cn el Contrato de Préstamo intormacién que pueda calificar como una
excepeidn al principio de divuigacién de informacion previsto en dicha politica. Por lo
tanio, cl Banco informd al Prestatario que pracedera a poner a disposicién del pablico
mediante la pagina “Web” del BID, {a Propuesta de Préstamo (con sus anexos, apéndices
y enlaces electeonicos) una vex que haya sidb distribuida al Directerio Ejecutivo del
Bunco para su consideracion, v ¢l Contrate de ?Préstamo, una vez que los mismos hayan
sido suscriptos por las partes y entrado cn ivigor. Asimismo, el Banco informd ul
Prestatario que procederd a poner a disposicion Hcl publico mediante fa pagina “Web™ dcl
BID, los Estados Financicros Anuales ("EFAS”j del proyecto que reciba del Prestatario o
del Organismo Ejecutor, de acuerdo con las disposiciones establecidas en el Contrato de
Préstamo. :




preseate Acta de

[as partes suseriben la
bre el

lo antes cxprasade,
o del Programa I, y afirman sus couversaciones téenicis S0

e 2014,

En conformidad con
Negociacion con respect
programa UL, a los 28 del mes de octubre d

dablo M. Garcia Maneila

Coordinadora Unidad de Relacionamientd con
o Organismos Multlaterales, Ministerio de
rrotio Economia y Finanzas

Jefe de Equipo

Banco [nteramericano de Desa







|
_i;
| POR FAVOR COMPLETAR |
] !
RS ]
N |
l 1a | Pais: Republica Oriental del Uruguay ‘i
1 —
i it | Nombire del Proyecto: Programa de Posicionamiento Estratégico Intemacional ‘
’ —
1¢ | Numeto de Proyecto: URL 1097 | |
| 1 J

14 | Prestatario: Repuobtica Oriental del Uruguay |

| .

e |

Monto del préstamo: 120.000.000 délares americanos.

i

. |
2a | Periodo de gracia. Por favor definir la cantidad de ahos {por defecto son § aftos): 5 Ano(s)
2 Periodo de amortizacion incliyendo ¢l pe ericdo de gracia. Por favor definiv cantidad de anos (Maximo para préstamos
de inversién es 25 y 20 para préstamos de apoyp a reformas de pelitica): 20___ Aho(s} !
l_Zc 1

Por faver seleccionar solo UNQ de los sagmentegs perfiles de reembolso! ¢

FAi. Pages iguales vy congecutivos : :

[iii, Perfiles irregulares {Por favor definir fechas de pago y montos de principal en hoja separada) 1

[ iii. Pago dnico

‘Frecuencia: Semestral: A (aplicable por defecio)

—

3a Qtros: [ Trimestrat / [ Anual '
1
\
Nota: Por defecto los pagos de principat e iniergses tienen ia misina frecuencia salvo gue, de acuerdo & la seccion 2c de |
este formulario, se haya seleccionado un perfil de reambolsc de page onico o irreguiar.
Los pagos de intereses y de principal seran en Ios dias 15 de los meses determinados de acuerdo a la firma/ vigencia |
del contrato de présiamoe. }
3b ‘

En caso de requerir meses de page especlfcoa para el pago de intereses y principal, por favor especificar meses!
15 de __mayo/novienbre de cada aho
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Washington 1.0, 8 de diciembre de 20104

Sehor

Murie Borgara

Ministro

Ministerio de Feonomia v Finanzas

Ret: Proyecto de {‘ontrato de Préstame
No, 3365/00-UR. Programa de
Posicionamiciio Lstratégico [nternacional 11

fstimado seior Ministros

Nos ¢y wmtu acompaiiar a Ja presente un gjemplar del Proyecto de Contrato de Prestameo
No 3365/0C-UR, que ha sido p;qmlrddu con motive de la dpmh‘.uun de tu o sohwnud de
financiamiento de la Repiblica Orienfal del Uraguay, para la ciecucion del Programa de la
referencia, aprobado por ¢l Directorio Bjecutivo det Banco ¢l 20 de noviembre de 20040 en virtud
de la Resolucion DE-177/14.

Quisi¢ramos destacar que el Proyecto de Contrate de Préstamo consta de dos partes:
(i) tas Estipulaciones Bspeciales, que tontienen los clementos particulares de Ty oporacion: v
(i) las Normmas Generales, que establccen disposiciones de cardcter gencral aplicables por el
Banco para todas las operaciones finangiadas con recursos provenientes del Caprtal Ordinario del
Bunco.

Lo recordamos gue ¢l plazo establecido por las politicas del Banco para la suseripaon del
Contrate de Préstamo ex de noventa (‘)O) dins. contados a partir de o fecha en que el Directorio
Fiecutivo aprobd fa operacion

Agradeecmos 4 usted hacernod conocer, a sy mas pronta convenienca, cuande lus
autoridades uruguayas ostarian dispuestiis a suscribir dicho Contrato de Préstama.

Muy atentamente,

I\um McTs gue
Abogado
Division de Operaciones con Garantia Soberana
Departamento Legal

Che ateern e b e wwwliadboorg







! Resolucion DE-1/13

|
|
|
|
CONTRATO DE PRESTAMO No. 3418/0C-UR

|
' entre la

REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

y el

BANCO TNTERALMERICANO DE DESARROLLO

Programa de Posicignamiento Estratégico Internacional HI

de de 20

LEGAGOCSCADRBDOCSE39160421




ESTIPULACIONES ES‘PECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integ rantcls v Organismo Ejecutor

I. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia de : de 20__ entre la Republica Oriental del
Uruguay, en adelante denominada el "Prestatario”. )k el BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLOQ, en adelante denominado el "Banco”,|para cooperar en el financiamiento de la
ejecucion del Programa de Posicionamiento Estratégico Ftemaeional lI. en adelante denominado el

"Programa”.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) kste Contrato estd integrado por estas| Estipulaciones Especiales y las Normas
Generales. Si alguna disposicion de las Estipulaciongs Especiales no guardare consonancia o
estuviere en contradiccion con las Normas Generales, prevalecerd lo previsto en las Estipulaciones
Especiales. Cuando existiera falta de consonancia o L:ontradiccién entre disposiciones de las
Estipulaciones Especiales, prevalecera el principio de q e la disposicidn especitica prima sobre la

veneral.

relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion, intereses. comision de crédito.
inspeccion y vigilancia, conversiones y desembolsos, asi‘ como otras disposiciones relacionadas con
la ejecucion del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones de caracter general.

(b) En las Normas Generales, s¢ establecen e'F detalle las disposiciones de procedimiento

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Prpgrama v la utilizacion de los recursos del
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario. por intermedio de su Ministerio de
Economia y Finanzas. el que, para los fines de este Cbntrato sera denominado indistintamente
"Prestatario” u "Organismo Ejecutor”.

CAPITULO
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto v Moneda de Aprobacion del Préstamo. (a) En los términos de este
Contrato. el Banco se compromete a otorgar al Prestataﬂ‘io. y éste acepta. un préstamo en apoyo de
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0 I iferido (Documento GN-2667-2), hasta por una suma de
[fc’)lares (US$247.000.000), en adelante el “Préstamo’.

|
Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El Prestatario
fidad del Préstamo o una parte del mismo, en cualquier
n la Clausula 1.04 infra. mediante la presentacion al
isto en el Articulo 4.04 de las Normas

reformas de politica con opcion de retir
doscientos cuarenta y siete millones de

CLAUSULA 1.02.
podra solicitar el desembolso de la tota
momento durante el Periodo de Retiro inq{icado e
Banco de una solicitud de desembolso. de acuerdo con lo prev
Generales.

cién de una solicitud de desembolso. el Prestatario debe
ama de Amortizacion deseado para dicho desembolso del
nifestar por escrito su conformidad con dicho Cronograma
to por el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(b)  Con antelacién a la presenta
indicarle por escrito al Banco el Cronogr
Préstamo. El Banco. por su parte, debe m
de Amortizacion de acuerdo a lo dispue

denominaran y efectuaran en Dolares. salvo en el caso en
denominado en una moneda distinta del Dolar. de acuerdo
s Normas Generales.

(c) Todos los desembolsos s¢
que el Prestatario opte por un desembolsg
con lo establecido en el Capitulo V de la

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad t{e moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario. €] Banco, en acuerdo con ¢l Prestatario. podra desembolsar el Préstamo
en otra moneda de su eleccion. ‘

CLAUSULA 1.04. Periodo de Retirb. (a) El Periodo Original de Retiro sera de tres (3} anos.
contados desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.

() Ei Periodo Original de l_{etiro podra ser renovado por tres (3) afios adicionales
siempre y cuando el Banco haya manifestado por escrito su consentimiento a) Preslatario. A tal
efecto. si el Prestatario estd interesado eﬁrenovar el Periodo Original de Retiro a su vencimiento por
otros tres afios. debe presentarle al Bancp. dentro d
de dicho periodo, la correspondiente solj
sustentan la vigencia del Programa y el

e los sesenta (60) dias anteriores a la expiracion
citud de renovacion, acompafiada de los documentos que
antenimiento adecuado del entorno economico.

(¢)

renovacion mencionada en la Clausula

La renovacion del PerioJo Original de Retiro esta sujeta al pago de la comision de
1.09 infra.

(d) La renovacion del Per{OdL Original de Retiro estara sujeta a fo previsto en el Articulo
3.02 () de las Normas Generales. |

CLAUSULA 1.05. Cronograma de

Amortizacién. (2) La Fecha Final de Amortizacion es la

fecha correspondiente a veinte (20} afio
Contrato. La VPP Original maxima del

{b) El Prestatario debera ¢
Amortizacion acordado por escrito con
supra. E1 Cronograma de Amortizacién

s contados a partir de la fecha de suscripcion del presente
Préstamo es de doce coma setenta y cinco (12.75) afios.

smortizar el Préstamo de acuerdo al Cronograma de

el Banco conforme a lo dispuesto en la Clausula 1.02 (b)

debera contemplar pagos en los meses de mayo y noviembre
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de cada afio y ademas. tomar en consideracion lo prévisto en el Articulo 3.01 de las Normas

Generales.

(©) Las Partes podran acordar la modificac
_Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3

CLAUSULA 1.06.
diarios a una tasa que se determinard de conformidad ¢
Normas Generales.

(b) El Prestatario debera pagar los intereses 4
meses de mayo y noviembre de cada afio, a partir del di

CLAUSULA 1.07.

Intereses. (a) El Prestatario debet

Comision Inicial. El Prestatario!

on del Cronograma de Amortizacion del
.02 de las Normas Generales.

4 pagar intereses sobre los Saldos Deudores
on lo estipulado en el Articulo 3.03 de las
1 Banco semestraimente, enel dia 15 en los

a 15 de [mayo/noviembre] de 201 .

deberd pagar una comision inicial sobre el

monto del Préstamo de cero coma cincuenta por ciento (0,50%). Esta comision inicial sera pagada
por el Prestatario treinta (30) dias después de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.

CLAUSULA 1.08. Comisién de Inmovilizacién de
comision de inmovilizacion de fondos sobre el saldo no desembolsado del Préstamo de cero coma
veinticineo por ciento (0,25 %) por afo calculada con base en el ndmero exacto de dias del afio. Esta
comisién de inmovilizacion de fondos empezara a devengarse a partir de la techa de suscripcion del

Fondos. (a) El Prestatario debera pagar una

presente Contrato y sera pagadera después de la entrad
podra ser modificado por ¢l Banco periddicamente ¢
financieros para préstamos de capital ordinario en apoyo

a en vigencia del mismo. Este porcentaje
omo resultade de su revisiéon de cargos
de reformas de politica con opcidn de retiro

diferido.

(b) La comision de inmovilizacion de fondog se pagara los dias quince (15) de los meses
de mayo y noviembre de cada aio. Una vez producido lel primer desembolso del Préstamo. dicha
comisién se pagard en esas mismas fechas conjuniamente con los pagos de las cuotas de
amortizacion e intereses del Préstamo. :

{¢) Lacomision de inmovilizacién de fondos dejara de devengarse (1) cuando se hayan
efectuado todos los desembolsos: y (ii) en todo o parte. segiin sea el caso. cuando haya quedado total
o parcialmente sin efecto ¢l Préstamo, de conformidad ¢on los Articulos 4.02. 4.06. 4.07 0 6.02 de
las Normas Generales.

(d) A los efectos de este Contrato, no serd de aplicacién la Comision de Crédito
establecida en el Articulo 3.04 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Comisién de Renovacion. E| Prestatario debera pagar una comision de
renovacion sobre el saldo no desembolsado del Préstamo de cero coma cincuenta por ciento
(0.50 %0). Esta comision sera pagada por el Prestatario dentro de los treinta (30) dias siguientes de
. . g - | . - . .
haber sido notificado por el Banco de la renovacion del Periodo de Retiro. Este porcentaje podra ser
modificado por el Banco periddicamente como resultado de su revision de cargos financieros para
préstamos de capital ordinario en apoyo de reformas de politica con opcién de retiro diferido.
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CLAUSULA 1.10. Recursos de Inspeccion y Vigilancia. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccidn y vigilancia generales, salvo gue el Banco
establezeca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.11. Conversion. Fl Prestatario podrd solicitar al Banco una Conversion de
Moneda o una Conversion de Tasa de Interés gn cualquier momento durante la vigencia del Contrato.
de acuerdo coi lo previsto en ¢l Capitulo V ﬁ]e las Normas Generales.

(a) Conversion de Moneda. Eli Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea ¢ nvertido a una Moneda de Pais no Prestatario o a una
Moneda Local. que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones
operativas y de manejo de riesgo. Se entenddra que cualguier desembolso denominado en Moneda
Local constituira una Conversién de Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobacién sea dicha
Moneda Local.

(b) Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor que la[Tasa de Interes basada en LIBOR sea convertidaa una
tasa fija de interés o cualquier otra opcidn, de Conversion de Tasa de Interés solicitada por ¢l
Prestatario v aceptada por el Banco.

|
CAPiTULO 11

Objeto y Utihizacién de Recursos

CLAUSULA 2.01. Objeto. (a) El Préstanlo tiene por objeto apoyar la ejecucién de un programa
de reforma de politicas consistente en el fortaFecimiemo del marco normativo e institucional para la
atraccion de inversiones. la promocion y facilitacion comercial. y la maximizacion del impacto local
de dicho posicionamiento. |

(b) E! Prestatario no podra destibar los recursos del Préstamo a financiar los gastos
descritos en la Clausula 2.04 de estas Esti pu}Tciones Especiales. Los recursos del Préstamo podran
ser utilizados para financiar el rubro a que jse refieren la Clausula 1.10 de estas Estipulaciones

Especiales y el Articulo 3.06 de las Normas ?enerales.

{c) El Banco permitira el retiro dejrecursos del Préstamo en cualquier momento durante
el periodo de retiro original o renovado, sierApre que el Prestatario haya cumplido las condiciones

previas correspondientes establecidas en esti Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones previas generales v requisitos para el retiro de recursos del
Préstamo. El Prestatario puede solicitarle 4l Banco el desembolso de recursos del Préstamo en
cualquier momento durante el periodo de retiro original o renovado. Sin embargo, el Banco sélo
iniciara el desembolso de los recursos corres;jpndientes. luego de que el Prestatario haya cumplido. a
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satisfaccion del Banco. en adicion a las condigiones y los requisitos establecidos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales, con|las siguientes condiciones:

(a)

CLAUSULA 2.03.

Mantenga un entorno macroeconémLico conducente al logro de los objetivos del
1

Programa y que sea consistente con

Carta de Politica Sectorial a que se refiere la

Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales:

Cumpla con las condiciones de politica establecidas en estas Estipulaciones

Especiales para el retiro de recursos;|y

Cumpla con las condiciones de politica establecidas en la Clausula 2.03 de las
Estipulaciones Especiales del Contrato de Préstamo 3365/0C-UR para el retiro de

recursos.

Condiciones de politica quk permiten el primer retiro de recursos del

Préstamo. El Banco solo iniciara el desembolso correspondiente al primer retiro de recursos del
Préstamo. lucgo de que. en adicidn al cumplimiento de las condiciones previas y los requisitos
estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Nogmas Generales vy en la Clausula 2.02 supra. el
Prestatario haya cumplido con las siguientes condiciones de politica:

(a)

(b)

Que el marco general de politica ma roecondmica del Prestatario resulte consistente
con el logro de los objetivos del Programa y con los lineamientos establecidos en la
Carta de Politica Sectorial a que se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones
Especiales.

Con relacion a la Promocion y Facilitacion Comercial:
|

(1)

(11)

(111}

()

Que se haya promulgado la ley que aprueba el estatuto organico de la
Ventanilla Unica de Comercio Exterior (“VUCE"). y que le confiera
atribuciones legales v permita su implementacion;

Que se haya promulgado el huevo Codigo Aduanero Uruguayo:

Que sc hayan aprobado log decretos del Poder Ejecutivo y las directivas
aduaneras que adaptan el funcionamiento de la Direccién Nacional de
Aduanas (“DNA™) conforme al Cddigo Aduanero. disponiendo su
reorganizacion administrativa y la generacién de los incentivos adecuados
para el mejor desempefio de sus funcionarios:

Que se hayan dictado por gaﬂe de la DNA las directivas que extiendan la

obligatoriedad del uso del Documento Unico Aduanero (“DUA™) electronico
para las operaciones de exportacion;
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(v)

(vi)

(vii)

(vi)

-6-

Que se haya aprobadE el Reglamento para la implementacion del uso del
precinto electronico eEP las operaciones de transito de mercaderias enlonadas
o sueltas: 3

|
Que se haya implemgntado una unidad especializada en investigacion e
inteligencia aduanera: dentro de la DNA con competencia especifica en la

gestion de riesgos en !inea con el nuevo Céddigo Aduanero Uruguayo:

Que se haya dictado dzormativa especifica que regule la figura del Operador

Econdmico Caliﬁcadiasi como su implementacion a operaciones aduaneras
de importacion. exportacion y transito; y

Que se hava suscrito uL Acuerdo entre el Ministerio de Relaciones Exteriores
v Uruguay XXI para ﬂoner en marcha un piloto de Antena Comercial.

(c) Con relacion a las Mejoras d% las Capacidades de Innovacion:

(1)

(i1)

(i)

(iv)

(v)

CLAUSULA 2.04.

Que se haya suscrito un acuerdo de gestion entre el Poder Ejecutivo y la
Agencia Nacional de ‘knvestigacic’m e Innovacion (C“ANII™) en el Marco del
Plan Estratégico Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (“PENCTI™)

que contemplen un‘ capitulo de innovacién empresarial asociado a
emprendimientos;

Que se hayan aprobado las bases para la promocion de redes y centros
tecnologicos que fomenten la innovacién empresarial a través de la
colaboracion con miltiples empresas e instituciones privadas;

Que se hayan adoptad$ por parte de la Universidad Tecnolégica del Uruguay
(*“UTEC") medidas para instalar un Instituto Técnico Regional asi como para
aprobar carreras técnidas de formacion de recursos humanos con impacto en
la tecnificacién de la actividad agraria;

Que se haya promulgado la Ley que dota a la UTEC de recursos financieros y
le regula su funcionamiento; y

Que se hayan suscrito por parte de la ANII al menos ocho convenios de
capacitacion con universidades y centros de investigacion extranjeros.

Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podran utilizarse los recursos del

Préstamo para financiar: ‘

(N

|
gastos en bienes inriluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones
Unidas ("CUCI"), que figuran en Ja Clausula 2.05 de estas Estipulaciones
Especiales;
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{(il)  gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas. a mediano o
largo plazo;

(iil)  gastos en bienes suntuarios;

(iv)  gastos en armas;

{(v) gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas: y

. . | . .
(vi)  gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.

(b) Si el Banco determinare en cualquief momento, que los recursos del Préstamo han
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en el inciso (a) de esta
Clausula. el Prestatario reembolsard de inmediato al Banco, o a la cuenta bancaria especial a la cual
se hace referencia en el inciso (¢) del Articulo 4.0 de 1as Normas Generales. segun determine el
Banco. la suma utilizada en el pago de dichos gastos excluidos.

CLAUSULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (1) del inciso (a) de la
Clausula 2.04 anterior. son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias de la

. . .. . . L . 1.
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de la Naciones Unidas, CUCT . incluyendo
cualquier enmienda que pudicra efectuarse a dichas categorias o subcategorias v que ¢l Banco debera

notificar al Prestatario:
Categoria Subcategoria Descripeion del bien
112 Bebidas alcohélicas;
i21 Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco;
122 Taba¢o manufacturado; va sea que contenga o no

Stxbstitutos de tabaco:

525 Materiales radioactivos y materiales afines:

667 Perlag, piedras preciosas 0 semipreciosas. en bruto o
trabajadas:

718 718.7 Reactores nucleares y sus partes: elementos de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para reactores
nuclaares;

I wveéase la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas. Revision 3 ("CUCH".

Rev. 3). publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers, Serie M, N° 343 (1986).
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897 8973 onas de oro, plata o metales del grupo de platino con

excepeion de relojes y cajas de relojes; articulos de
orfebreria y plateria incluyendo gemas montadas: y

71 br{) no monetario (excepto minerales y concentrados de
bro).

|
CAéiTULo 11}

Eijecucion del Programa

CLAUSULA 3.01. Carta de Politica Sectorial. Las partes acuerdan que el contenido sustancial
de la Carta de Politica Sectorial de fecha 29 dé octubre de 2014, dirigida por el Prestatario al Banco.
que describe los objetivos. las politicas y las acciones destinadas a lograr el objeto del Programa y en
ja cual el Prestatario declara su compromisJ con la ejecucion del mismo. es parte integrante del
Programa, para los efectos de lo establecido %n la Clausula 3.04 de este Contrato.

CLAUSULA 3.02. Reuniones periédicas. (a) Fl Prestatario, por intermedio del Organismo
Ejecutor, y el Banco se reuniran, a instancia de cualesquiera de las partes. al menos cada doce (12)
meses, en la fecha v el lugar que se convenga,|para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso
logrado en la implementacion del Programa y Jn el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en las
Clausulas 2.02 y 2.03 de estas Estipulaciones Especiales; y {ii) la coherencia entre la politica
macroeconomica del Prestatario y €l Program;. Con anterioridad a cualquiera de dichas reuniones. el

Prestatario debera entregar al Banco, para su revisién y comentarios, un informe con el detalle que el

Banco pueda razonablemente requertrle sobre Tl cumplimiento de las obligaciones a que se refieren los
incisos (1) y (ii) de esta Clausula.

(b Si de la revision de los informftpresemados por el Prestatario, el Banco no encuentra
satisfactorio ¢! estado de ejecucion del Programa, el Prestatario debera presentar dentro de los treinta
(30) dias siguientes contados a partir de la respectiva notificacion del Banco, los informes o planes con
las medidas que se implementaran para ajtstar la ejecucion del Programa, acompafiados del
cronograma respectivo. 5

CLAUSULA 3.03. Evaluacion ex post. Jl Prestatario se compromete a cooperar direclamente. o
por intermedio del Organismo Ejecutor, en l]z evaluacion del Programa que lleve a cabo el Banco

posteriormente a su ejecucion. con el finde 1d ntificar en qué medida se cumplieron los objetivos del
mismo y a suministrar al Banco la informacian, datos y documentos que éste llegara a solicitar para
los efectos de la realizacion de dicha evaluacion.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones legales v de los reglamentos basicos. Las

partes convienen en que, si se aprobaren &Eodiﬁcaciones en las politicas macroeconomicas o

sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos basicos concernientes al Organismo
Ejecutor que. a juicio del Banco. puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra
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derecho a requerir una informacion razonada y porménori zada del Prestatario, por si o por intermedio
del Organismo Ejecutor, con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener
un impacto sustancialmente desfavorable en la ejecucion del Programa. Solo después de conocer las
informaciones y aclaraciones solicitadas, el Banco ppdra adoptar las medidas que juzgue apropiadas,
de conformidad con las disposiciones que se incorpﬁ»ran en este Contrato.

CAPITULO IV

Registros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 4.01. Registros, inspecciones e informes. Los recursos del Préstamo deberan ser
depositados en la Cuenta Especial o en las cuentds Especiales exclusivas para ¢l Programa. El
Prestatario se compromete a mantener registros cpntables separados y un sistema adecuado de
control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 7.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA 4.02.  Auditorias. Enrelacion conJlo establecido en el Articulo 7.01 de las Normas
Generales del presente Contrato, el Prestatario se compromete a presentar al Banco, si éste lo
solicita. dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de la solicitud del Banco, un informe
financiero auditado sobre el uso y destino de los recuirsos del Préstamo. Dicho informe se presentara
dictaminado por una firma de auditores independientes aceptable al Banco y de acuerdo con términos
de referencia previamente aprobados por el Banco.

¢

CAPiTULO \Y%

|
Disposiciones Varias

CLAUSULA 5.01. Vigencia del Contrate. Las|partes dejan consiancia de que la vigencia de este
Contrato se inicia en la fecha de su suscripeién. |

CLAUSULA 5.02. Terminacién. El pago totaldel Préstamo y de los intereses y comisiones. asi
como los demas gastos, primas y costos que se hybieren originado en el marco de este Contrato.
daran por concluido el mismo y todas las obligacignes que de €l se deriven.

CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y gbligaciones establecidos en este Contrato son
validos y exigibles de conformidad con los térmings en él convenidos. sin relacién a legislacion de
pais determinado. ;

CLAUSULA 5.04. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato se efectuaran por escrito y se
consideraran realizados desde el momento en que ¢! documento correspondiente se entregue al
destinatario en la respectiva direccion que enseguida se anota, a menos que las partes acuerden por
escrito de otra mancra:
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Del Prestatario: ‘
Direccion postal:
Colonia 1089
Piso 3
Montevideo, Uruguay
orpganismos.multilateralesidimef.gub uy

Facsimil: (598) 17-12-1688
Para asuntos relacionados con el servicio del Préstamo:
Direccion postal:

Banco Central del Uruguay
Diagonal Fabim 777
Montevideo, CP 11.100
Uruguay
finextebeu.gub.uy

Facsinul: (598) 19672434

Del Banco:

Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue. Nq\/
Washington. D.C. 20577 |
EE.ULL

Facsimil: (202) 623-3096
Para asuntos relacionados con la ejecucion del Proyecto:
Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
Oficina de Representacién
Rincon N° 640

Montevideo, Uruguay 11000
BIDURCorreo/wiadb.org

Facsimil: (598) 29154332
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CAPiTUL(P Y|

Arbitraje
CLAUSULA 6.01. Cliusula compromisoria. Pata la solucion de toda controversia que se derive
del presente Contrato y que no se resuelva por lacuerdo entre las partes. éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento yifallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere
el Capitulo TX de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL. el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado. firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en [{ugar
de la firma), ¢l dia arriba indicado. '

REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

(Nombre y titulo del Representante) (Nombre ¥ titulo del Representante)
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i
SEGU|NDA PARTE
NORMAS GENERALES
Aljril de 2014

|,
CﬁrPITULO 1

Aplicacion de! las Normas Generales
ARTICULO 1.01. Aplicacion de las Narmas Generales. Estas Normas Generales s¢ aplican
, ! e
a los Contratos de Préstamo para prograrrras de apoyo a reformas de politicas que ¢! Banco
interamericano de Desarrollo acuerde con. sus prestatarios y. por lo tanto. sus disposiciones

constituyen parte integrante de este Contrata.

|
Cﬁ‘-PiTU LO 1

Definiciones
ARTICULO 2.01.  Definiciones. Para =Pos efectos de los compromisos contractuales. se
adoptan las siguientes definiciones: |

i ~Agente de Calculo” signiﬂépa el Banco, con excepeion de la utilizacion de dicho
término en la definicion de Tasa de Interés LIBOR. en cuyo caso tendra el
significado asignado a dicho término en Jas Definiciones de [SDA de 2006. segin
la publicacion del [mernlziional Swaps and Derivatives Association.  Inc.
(Asociacion Internacional d51: Operaciones de Permuta Financiera ¢ Instrumentos
Derivados). en Sus versiwes modificadas y complementadas. Todas las
determinaciones efectuadas 'por el Agente de Calculo tendran un caracter final.
concluyente y obligatorio para las partes (salvo crror manifiesto), y. de ser hechas
por ¢l Banco en calidad| de Agente de Célculo. se efectuaran medianie
justificacion documentada. CJ buena fe y en forma comercialmente razonable.

2. ~Banco™ significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

3. ~Banda (collar) de Tasa de Interés” significa cl establecimiento de un limite
superior y un limite inferior Para una tasa variable de interés.

4, ~Carta Notificacion de Cor‘lversién" significa Ja comunicacion por medio de la

cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que
una Conversion ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de
Conversion enviada por el P’restatario.

-l
a
|
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~Carta Notiticacion de Modificacioh de Cronograma de Amortizacion™ significa
ta comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud
de Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion™ sig
de la cual el Prestataric solicita a

nifica la comunicacidn irrevocable por medio
Banco una Conversion, de acuerdo con lo

establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Modificacion d
comunicacidn irrevocable por medig

e Cronograma de Amortizacion™ significa la
de la cual el Prestatario solicita al Banco una

madificacién al Cronograma de Amortizacion.

~Contrato” significa este contrato dej

“Contrato de Derivados™ significa ¢

préstamo.

ualquier contrato suscrito entre el Banco v el

Prestatario o entre el Banco y el (arante para documentar y/o confirmar una o
mds transacciones de derivados acordadas entre el Banco v el Prestatario o entre el

Banco y el Garante y sus modificad

iones posteriores. Son parte integrante de los

Contratos de Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los

mismos.

“Convencion para el Calculo de [ntereses™ significa la convencidn para el conteo

de dias utilizada para el calculo de
Carta Notificacion de Conversion.

pago de intereses, la cual se establece en la

“Conversion™ significa una modifi¢aciéon de los términos de la totalidad o una

parte dei Préstamo solicitada por e
términos de este Contrato v podra s
Conversion de Tasa de [nterés.

“Conversion de Moneda™ significa ¢
o una parte del Saldo Deudor, el
Moneda Local o a una Moneda d
intermediar eficientemente. con |4
manejo de riesgo del Banco.

~Conversion de Moneda por Plazo
por un Plazo de Conversion infey
Amortizacion solicitado para dicha
el Articulo 5.03 de estas Normas Ge

“Conversion de Moneda por Plazo
por un Plazo de Conversidn igus
Amortizacion solicitado para dicha
el Articulo 5.03 de estas Normas Ge

Prestatario y aceptada por el Banco. en los
er: (1) una Conversion de Moneda; o (ii) una

ton respecto a un desembolso. o a la totalidad
cambio de moneda de denominacion a una
e Pais no Prestataric. que el Banco pueda
s debidas consideraciones operativas y de

Parcial™ significa una Conversion de Moneda
ior al plazo previsto en el Cronograma de
Conversion de Moneda, segln {o previsto en
nerales.

Total™ significa una Conversion de Moneda
al al plazo previsto en el Cronograma de
Conversion de Moneda. segln lo previsto en
nerales.

3365/0C
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~Conversion de Tasa de Interés™ significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor: o (i) el
establecimiento de un Tope (cup) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa
de Interés con respecto la totalidad o una parte del Saldo Deudor: o
(iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés
aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversidon de Tasa de lnferés por Plazo Parcial™ significa una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en cl
Cronograma de Amortizacidn solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés,
segln lo previsto en el Articlplo 5.04 de estas Normas Generales.

~Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total™ significa una Converston de Tasa
de Interés por un Plazo de Cpnversion igual al plazo previsto en ef Cronograma de
Amortizacion solicitado parp la Conversion de Tasa de Interés. segin lo previsto
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo calculado
trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR en Ddélares a tres {(3) meses. con
base en el promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco
aplicables a la Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en términos de un
porcentaje anual, segin lo determine el Banco.

*Cronograma de Amortizacion” significa el cronograma original establecido en
tas Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del
Préstamo o el cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones
acordadas entre las Partes de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 de
estas Normas Generales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias y transaccioncs de depdsitos en
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversion.
en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversion o Carta Notificacion
de Conversion. segtin sea el ‘caso.

|

“Directorio™ significa el Dichlorio Ejecutivo del Banco.
“Dolar™ significa la monedalde curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales™ significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Facilidad de Financiamien[[o Flexible™ significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar |Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

4365/0C-UR
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“Fecha de Conversion™ significa la Fecha de Conversiéon de Moneda o la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés. segin el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda’] significa. en relacion con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el
desembolso v para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecera en la Carta Notificacién de Conversion.

~Fecha de Determinacion de la Tgsa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre™ significa el dia 15 de los|meses de enero. abril. julio y octubre de cada
afio calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco en
una Fecha de Determinacion de la [Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre sera aplicada retroactivamente a los primeros quince (15) dias del
Trimestre respectivo y continuara signdo aplicada durante y hasta el dltimo dia del
Trimestre.

“Fecha de Valuacidn de Pago™ signiﬁca ta fecha que se determina con base en un
cierto namero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de
cuotas de amortizacion o intereses. seglin se especifique en una Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacién™ significa la ultima fecha en que puede ser
totaimente amortizado el Préstamo. de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones Especiales, :

“(arante” significa la parte que gara]miza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que. segin el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

~Grupo del Banco™ significa el ‘Banco. la Corporacién Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

“Moneda Convertida™ significa cuglquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina |a totalidad o una parte del Préstamo tras la
ejecucién de una Conversion de Moneda.

“Moneda de Aprobacidn™ significa la moneda en la que el Banco aprueba ¢l
Préstamo, que puede ser Dolares o jcualquier Moneda Local que el Banco pueda
intermediar eficientemente. con lds debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.
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~Moneda de Liquidacion™ ignifica la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para ej caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable) 1a Moneda de kiquidacion cera la Moneda Convertida. Para el caso
de monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable) \a Moneda de
Liquidacion serd el Dolar. |

1
“Moneda de Pais no Prestatdrio” significa cualquier moneda de curso legal en los

paiscs no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa | cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco. |

“Normas Generales” signiﬁ&a el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y quel reflejan las politicas bhasicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

|
~Organismo(s) Ejecutor(es) significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte,

“Partes” significa el Banco b el Prestatario v cada uno de ¢éstos. indistintamente.
una Parte. ‘

~plazo de Conversion™ gignifica, para cualquier Conversion. el periodo
comprendido entre la Fechalde Conversion y el Gltimo dia del periodo de interés
en el cual la Conversion termina segln sus términos. No obstante, para efectos del
altimo pago de capital e inteﬁresesv el Plazo de Conversion termina en ¢l dia en que
se pagan los intereses corresfondientes a dicho periodo de interés.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversion segin sea determinado por el Prestatario en la
Carta Solicitud de Conversipn. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde ¢l
dia en que la Carta Solicitud" de Conversion es recibida por el Banco.

~Plazo Original de Desemblolsos™ significa el plazo originalmente previsto para
los desembolsos del Prés}amo. el cual se establece en las Estipulaciones
Especiales. |

~Practicas Prohibidas™ signiﬁ’lca las practicas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales. |

“Préstamo’” tendra el signiﬁ{:ado que s¢ le asigna en las Estipulaciones Especiales.

~Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR™ significa cualquier Préstamo
otorgado por el Banco paja ser desembolsado, contabilizado y amortizado ¢n
Délares o que ha sido total ¢ parcialmente convertido en Dolares y que esta sujeto
a una Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada de conformidad con 1o
estipulado en el Articulo 3.({3(31} de estas Normas Generales.

|
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“Prestatario” tendra el significado] que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Programa” significa el programa jde reformas de politicas apoyado por el
Préstamo,

concepto de la parte desembolsada del Préstamo.

\
“Tasa Base de Interés™ significa la tasa determinada por el Banco al momento de

fa ejecucion de una Conversion, en funcion de (i) la moneda solicitada por el
Prestatario; (ii) el tipo de tasa de [interés solicitada por el Prestatario; (iii) el
Cronograma de Amortizacion: (iv) Ihs condictones de mercado vigentes; y (v) va
sea: (1) la Tasa de Interés LIBOR en Dolares a tres (3) meses mas un margen que
refleje el costo estimado de captacion de recursos en Ddélares del Banco existente
al momento del desembolso o la [Conversion: o (2) el costo efectivo de la
captacion del financiamiento del Banco utilizado como base para la Conversion: o
(3) con respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversion
previa, la tasa de interés vigente par | dichos Saldos Deudores.

“Saldo Deudor™ significa el monti) que el Prestatario adeuda al Banco por

“Tasa de interés Basada en LIBORT significa la Tasa de Interés LIBOR mas el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR pa!ra cada Trimestre.

“Tasa de Interés LIBOR™ signiﬂfca fa “USD-LIBOR-ICE™. que es la tasa
administrada per ICE Benchmark Administration (o cualguier otra entidad que la
reemplace en la administracion de la referida tasa) aplicable a depdsitos en
Ddlares a un plazo de tres (3) meses |que figura en la pagina correspondiente de las
paginas Bloomberg Financial Markets Service o Reuters Service. o en la pagina
correspondiente de cualquier otro servicio seleccionado por et Banco en que
figure dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres. en una fecha que es dos (2)
Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cadg Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR
no apareciera en la pdagina correspondiente. la Tasa de Interés LIBOR
correspondiente a esa Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre serd| determinada como si las partes hubiesen
especificado “UUSD-LIBOR-Bancog Referenciales™ como la Tasa de Interés
LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-Bancos Referenciales™
significa que la Tasa de Interés| LIBOR correspondiente a una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd

: Cualguier érmino que ligure en mayviscuias en ef numeral 52 de gste Anticulo 2,01 v que no ¢si¢ delinido de alguna manera en
este literal. tended ¢l mismo significado que e hava sido asignado el las Definiciones de ISDA de 2006, sezin Ta publicacion del
faternutional Swaps and Derivatives Associarion. e, (Asociacibn Internacional de Operaciones de Permuta Financicra ¢
Instrumentos Derivados). en sus versiones modilicadas v complenicatadas. las cuales son incorporadas ¢n ¢ste documento por

relerencia.
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determinada en funcion de!|las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depositos en "Délares a los bancos de primer orden en ¢l mercado
interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es dos (2) [Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha dc
Determinacion de la Tasa d¢ Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. a un
plazo de (3) meses, comen?ando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
interés Basada en LIBOR para cada Trimestre v en un Monto Representativo. El
Agente o Agentes de Calculd utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una cotizacion
de Ia Tasa de Interés LIBOR a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se pbtiene un minimo de dos (2) cotizaciones, la Tasa de
Interés LIBOR correspondignte a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de
interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segun lo solicitado. la
Tasa de Interés LIBOR corréspondiente a esa Fecha de Determinacion de Ja Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las
tasas cotizadas por los princjipales bancos en la ciudad de Nueva York, escogidos
por el Agente 0 Agentes de %élculo utilizado(s) por el Banco. aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Nueva York. aplicable a préstamos en Dolares concedidos
a los principales bancos eurdpeos, a un plazo de tres (3) meses, comenzando en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa de Interés
LIBOR de mas de un Aggnte de Calculo, como resultado del procedimiento
descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion. la Tasa de
Interés 1.IBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para caga Trimestre, con fundamento en las tasas de intercs
proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los propositos de esta
disposicion, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LLIBOR
para cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York. se
utilizaran las Tasas de 1ntérés LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en
Nueva York inmediatamentéf siguiente.

“Tipo de Cambio de Valua‘pién" es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Ddlar, laplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago. de
acuerdo con la fuente que sei establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tope (cup} de Tasa de lntd:rés" significa el establecimiento de un limite superiot
para una tasa variable de int?rés.

~Tramo de Desembolsc™ signiﬁca‘ para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcion de los recursos del Préstamo que sera elegible para
desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractuales.

~Tramo del Préstamo” significa cualquiera de los tramos en fos que se divida el

Préstamo como resultado| de una Conversion o de una modificacion del
Cronograma de Amortizacidn.

365/0C-UR
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“Trimestre™ significa cada uno de los
calendario: el periodo que comienza
periodo que comienza el 1 de abri
comienza el 1 de julio y termina el 3(

siguientes periodos de tres (3) meses del aito
el 1 de enero vy termina el 31 de marzo: el
y termina el 30 de junio: el periodo que
de septiembre; vy el periodo que comienza el

| de octubre y termina el 31 de dicierTnbre.

“VPP” significa la vida promedio po

|
nderada, ya sea VPP Original o la que resulte

de una modificacién del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una

Conversion o no. La VPP se calcula
base del Cronograma de Amortizac
define como la division entre (i) y (i

(i)

(i)

.1,'

en afos (utilizando dos decimales), sobre la
on de todos los Tramos del Préstamo vy se
siendo:

la sumuatoria de los productos|de (A) y (B). definidos como:

(A) el monto de cada pago

de amortizacion;

(B) la diferencia en el rLL'lmero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion v la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido

o

por 365 dias;

la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicares la sigu

33 A,

g=loa=l

iente:

FP, - FS.
365

VPP =

donde:

VPP es la vida promedip
expresada en afios.

AT

ponderada de todas las amortizaciones,

" es el nimero total de Jlos Tramos del Préstamo.

n es el nimero total de pagos de amortizacion para cada Tramo del
Préstamo.

A es el monto de la amportizacion referente al pago 7 del Tramo ; del

Préstamo, calculado len el equivalente en Ddlares. a la tasa de
cambio determinada por el Agente de Calculo para la fecha de
meodificacion del Cropograma de Amortizacion.
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FP;, eslafecha de pago referente al pago i del Tramo j del Préstamo.
FS es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los 4, , calculada en el equivalente en Ddlares.
a la fecha dél calculo a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Célculo.

59. “VPP Original™ significa la VPP del Préstamo vigente ¢n la fecha de suscripcion
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO 111

Amortizacion, Intereses, Comision de Crédito, Inspeccion v Vigilancia
v Paglps Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de¢ amortizacion y de intereses. Bl Préstamo sera
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacién. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes,; de acuerdo con lo establecido en las Estipulaciones
Especiales. en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion o en una
Carta Notificacion de Conversion, segin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion
coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Maodificacion del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario. con
la anuencia de! Garante, si lo hubiere. bodré solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a paifir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60} dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo. o
en su caso. del Tramo del Préstamo para ¢l que se hace la solicitud. También podra solicitar la
modificacion del Cronograma de Amortizacion, con ocasion de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés en los términos establecidos en los Articulos 5.03 y 5.04 de estas
Normas Generales. |

(b) Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion. el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion.
que debera: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion propuesta se aplica a
la totatidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de pagos, que incluird la
primera y uitima fecha de amortizacion; la frecuencia de pagos y el porceniaje que éstos
representan de la totalidad del Préstamo lo el Tramo del Préstamo para el que se solicita la
modificacion.

(c) El Banco podra aceptar lgs modificaciones del Cronograma de Amortizacion
solicitadas. sujeto a las debidas consideracjones operativas y de manejo de riesgo del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

365/0C-UR
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(1) la ultima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original:

(ii) el Tramo del Préstamo sujetoja un nuevo Cronograma de Amortizacidn no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000): y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacion no haya sido opjeto de una modificacidn anterior salvo que
ta nueva modificacion al Crpnograma de Amortizacidn sea resultado de
una Conversion de Moneda.

(d) Fl Banco comunicara al Prestatario |su decision mediante una Carta Notificacion
de Modificacion de Cronograma de Amortizacion, $i el Banco acepta la solicitud del Prestatario,
la Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacion incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo: (i) la VPP
acumulada del Préstamo v (iii} la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacidn.

{e) £} Préstamo no podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podran jexceder dicho namero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(H Con ¢l objeto de que la VPP continde siendo igual o menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (1) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mas alld de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la
primera cuola de amortizacion del Préstamo o. en su caso, del Tramo del Préstamo vy (ii) cuando
se efectiien desembolsos durante dicha extension, el Cronograma de Amortizacion habra de ser
modificado. La modificacién consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacion o. en el
caso que el Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo, en adelantar la fecha final de
amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan
durante la extensién del Plazo Original de Desembolsos. salvo que el Prestatario expresamente
solicite. en su lugar, el incremento del monto dé la cuota de amortizacion siguiente a cada
desembolso del Préstamo o, en su caso. del Tramo|del Préstamo que ocasione una VPP mayor a
fa VPP Original. En el segundo caso. el Banco determinara el monto correspondiente a cada
cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no haa sido objeto
de Conversion. Mientras que el Préstamo no S]aya sido objeto de ninguna Conversion, el
Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una Tasa de Interés Basada en
LIBOR mas el margen aplicable para préstamos del capital ordinario. En este caso. los intereses
se devengaran a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LLIBOR para cada Trimestre.

3365/0C:UR




11 -

(b) Intereses sobre Saldos Deydores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una QOnversi()n, el Prestatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que
determine el Banco; mds (ii) el margen apli|cable para préstamos del capital ordinario det Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deuldores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualgquier momento
durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion sera equivalente al Tope (cup) fe Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Dendores sujetos a una Banda (coflar) de Tasa de
Interés. En ¢l supuesto en que se hayarefectuado una Conversion de Tasa de Interes para
establecer una Banda (collar) de Tasa de ljterés y la tasa de interés pagadera por ¢l Prestatario ¢n
virtud de lo establecido en este Articulo; exceda o esté por debajo de los limites superior ©
inferior. respectivamente. de la Banda (colt(ar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa méaxima q minima de interés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion serd. respectivamente. el I:’mitre superior o el limite inferior de la Banda {collar) de
Tasa de Interés. =

|

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que. no
obstante cualquier modificacion en la prac ica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacién de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el Prestatario deberdn permanecer
vinculados a la captacién del Banco. Parq' efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales
circunstancias, las Partes acuerdan expresimente que el Agente de Célculo. buscando reflejar la
captacion correspondiente del Banco, debera determinar: (a) la ocurrencia de 1ales
modificaciones; y (b) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser

pagado por el Prestatario. El Agente de ﬁlé]cule debera notificar a! Prestatario v al Garante. si

fuera el caso, con anticipacion minima de isesenta (60) dias. de la tasa base alternativa aplicable.
La tasa base alternativa serd efectiva en la fecha de vencimiento de 1al plazo de notificacion.

ARTICULO 3.04. Comision de crédi&o. (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Prést#mo a un porcentaje que sera establecido por el Banco
periodicamente. como resultado de su revision de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningun caso, pueda e)lceder el 0,75% por afio.

(b) La comision de crédito emlLezaré a devengarse a los sesenta (60) dias de la techa
de suscripcion del Contrato. ‘ )

(c) La comision de crédito cesara de devengarse (i) cuando se havan efectuado todos
los desembolsos y (i) en todo o parte| segin sea el caso, cuando haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06. 4.07 0 6.02 de
estas Normas Generales.
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ARTICULO 3.05. Calculo de los intereses v de la comision de crédito. Los intereses v la
comision de crédito se calcularan con base en el nimero exacto de dias del periodo de intereses
correspondiente.

|

ARTICULO 3.06. Recursos para Inspeccion v Ligilancia. El Prestatario no estara obligado
a cubrir los gastos del Banco por concepto de insﬁecci()n y vigilancia generales. salvo que el
Banco establezea lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de
su revision peritdica de cargos financieros para pr¢stamos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso. el Prestatario dgbera indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar v retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningan caso, podra cobrarse por este concepto en un| semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido pof el nimero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizacién, intereses, comisiones y cuotas
de inspeccion v vigilancia. 1.os pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Dolares.
salvo que se haya realizado una Conversién de Moneda. en cuyo caso aplicara lo previsto en el

Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los &agos de comisidén de crédito y cuotas de
inspeccion y vigilancia se efectuaran siempre en la | oneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.08. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Dolares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Dolares a Tasa de Interés
Basada en LIBOR. en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacion al Banco de una
solicitud escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion, con la
anuencia del Garante. si lo hubiere. Dicho pago se imputard de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 3.09 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicéré en forma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Présiamo tuviese Tramos del Préstamo con Cronogramas
de Amortizacion diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del Tramo del Préstamo
correspondiente, salvo que el Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que flan sido objeto de Conversion. Siempre que
¢l Banco pueda revertir o reasignar su corres;iaondiente captacion del financiamiento, el
Prestatario. con la anuencia del Garante, podra pagar anticipadamente en una de las fechas de
pago de intereses establecidas en el Cronograma defAmortizacién adjunto a la Carta Notificacion
de Conversion: (i) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversién de
Moneda: y/o (ii) la totalidad o una parte del monté que haya sido objeto de una Conversion de
Tasa de Interés. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con, por lo menos.
treinta (30) dias de anticipacion. una solicitud escrita de caricter irrevocable. En dicha solicitud.
el Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las
Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad det Saldo Deudor bajo dicha Conversion, éste se aplicara en forma proporcional a las
cuotas pendientes de pago de dicha Conversign. El Prestatario no podrd efectuar pagos
anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Dolares (US$3.000.000).
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salvo que ¢l Saldo Deudor remanente de la Conversiéon correspondiente fuese menor y se pagle
en su totalidad. ‘|

(c) Para efectos de los liter%les (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados: y
(it) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido
declarado vencido y pagadero de inmediarlo de acuerdo con lo dispuesto en e! Articulo 6.02 de
estas Normas Generales. |

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior. en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibird del Banco o, €n su defecto, le pagara al Banco, segin sea el
caso. cualquier ganancia o pérdida in urrida por el Banco por revertir o reasignar su
correspondiente captacion del financiamiiento. determinada por el Agente de Calculo. Sise
tratase de ganancia. la misma se aplicard,/en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente
de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida, el Prestatario pagara el monto correspondiente
de forma conjunta y en la fecha del pago apticipado.

ARTICULO 3.09. Imputacion de los|‘ pagos. Todo pago se imputard en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecH_a del pago y. si hubiere un saldo. a la amortizacion de
cuotas vencidas de capital. |

ARTICULO 3.10. Vencimientos en d‘ias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de dste Contrato, debiera lievarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil. se entendera vélidamente #fec[uado en el primer Dia Habil siguiente. sin que en

tal caso proceda recargo alguno. |

ARTICULO 3.11.  Lugar de los pagos‘s‘ Todo pago debera efectuarse en la oficina principal
del Banco en Washington. Distrito de Cdlumbia. Estados Unidos de América, a menos que cl
Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.12.  Participaciones. (aJ El Banco podra ceder a otras instituciones piblicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contriﬂo. El Banco informara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion. ‘

(b) Se podran acordar participajciones en relacion con saldos desembolsados o saldos
que estén pendientes de desembolso en el Tomento de celebrarse el acuerdo de participacion.

(c) El Banco podra, con la prdvia conformidad del Prestatario. y del Garante. si lo
hubiere. ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
piblicas o privadas. A tales efectos, la porcion sujeta a cesion serd denominada en términos de
un namero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacion o de unidades de Dédlares. Igualmente y
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para
dicha porcién sujeta a cesidn. una tasa de interés diferente a la establecida en este Contrato.
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CAPITULOITV

Normas Relativas a Desembolsos

i

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al prider desembolso. El primer desembolso del

Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del Banco. los siguientes requisitos:

(a) Que el Bance haya recibido uno
establezcan. con sefalamiento de las pertinentes
reglamentarias. que las obligaciones contraidas po
Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere.
deberan referirse, ademas, a cualquier consulta jur
pertinente formular.

o mas informes juridicos fundados que
disposiciones constitucionales. legales v
- el Prestatario en este Contrato v las del

son vélidas y exigibles. Dichos informes
idica que el Banco razonablemente estime

(b) Que el Prestatario. por si o por medio del Organismo Ejecuior. en su caso. haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representario en todos los actos relacionados con
la ejecucion de este Contrato v haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de
dichos representantes. Si se designaren dos o mag funcionarios, correspondera sefalar st los
designados pueden actuar separadamente o si tienen fue hacerlo de manera conjunta.

Que el Prestatario, por si o por medjo del Organismo £jecutor. en su caso. haya
enta bancaria especial en la que el Banco

(c)
suministrado al Banco la informacion sobre la cy
depositara los desembolsos del Préstamo.

(d) Que el Prestatario, por si o por med
presentado al Banco una solicitud de desembol
Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las con

o del Organismo Ejecutor. en su caso. haya
so en los términos que se indican en el

diciones previas al primer _desembolso. Si

dentro de los sesenta (60) dias contados a partir dé

la vigencia de este Contrato. o de un plazo

mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo #.01 de estas Normas Generales y en las

Estipulaciones Especiales. el Banco podrd poner té mino a este Contrato dando al Prestatario el
aviso correspondiente. ‘

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que ¢l Banco efectie cualquier
desembolso serd menester: (a) que ¢l Prestatario| o el Organismo Ejecutor en su caso. haya
presentado por escrito, o por medios electronicos s gan la forma y las condiciones especificadas
por el Banco. una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud. se hayan

suministrado al Banco los pertinentes documentos
requerido: (b) que el Prestatario o el Organismo Ej
bancaria especial a que hace referencia el Articulo
que el Banco acuerde lo contrario, las solicitude

treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de venc
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i : . . .
cualquier extension del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las circunstancias descritas en
el Articulo 6.01 de estas Normas Generalgs; y (¢) que el Garante, en Su caso. No se encuentre €n
incumplimiento por mas de ciento veinte| (120) dias. de sus obligaciones de pago para con el
Banco por concepto de cualquier préstamo|o Garantia.

|
ARTICULO 4.04.  Procedimiento p_a_‘_ll los desembolsos. E! Banco podra efectuar
desembolsos con cargo al Préstamo, asi: (&) mediante giros en favor del Prestatario de las sumas
a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser depositados en la cuenta bancaria
especial a que se refieren los Articulos 4.0}((:) y 4.03(b) de estas Normas Generales; (b) mediante
pagos por cuenta del Prestatario y, de| acuerdo con él, a otras instituciones bancarias: v
(c) mediante otro método que las partes acﬁierden por escrito. € ualquier gasto bancario que cobre
un tercero con motivo de los desembolsos |seré1 por cuenta del Prestatario. A menos que las partes
lo acuerden de otra manera, s6lo se haran desembolsos en cada ocasion por sumas no infeniores
al cinco por ciento (5%) del monto total djl Préstamo.

ARTICULO 4.05. Recibos. A solicijud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara al
Banco. a la finalizacion de los desembalsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas. |

ARTICULO 4.06. Renuncia a pggte\ del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante. si lo hubiere. mediante aviso por kscrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Préstamo gue no haya sido desembolsada antes del recibo del
aviso. ‘

|
ARTICULO 4.07. Cancelacion autorrJética de parte del Préstamo. A menos que ¢l Banco
haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere. expresamente y por escrito prorrogar
el Plazo Original de Desembolsos, la porcjon del Préstamo que no hubiere sido comprometida o
desembolsada, segin sea el caso, al venf:imiemo de dicho plazo o sus extensiones. quedara
automaticamente cancelada. |

!
CAPITULO V

Qonversion es

ARTICULO 5.01.  Ejercicio de la Opi:iém de Conversion. (a) El Prestatario podra solicitar
una Conversion de Moneda o una Converﬁién de Tasa de Interés mediante la entrega al Banco de
una ~“Carta Solicitud de Conversion™ de ceirécter irrevocable, en forma y contenido satisfactorios
para el Banco. en la que se indiquen los F:érminos y condiciones financieras solicitados por el

Prestatario para la respectiva Conversion. fl Banco podra proporcionar al Prestatario un modeio
de Carta Solicitud de Conversion. 1

{b) La Carta Solicitud de Cobversi(’)n debera estar firmada por un representanie
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere. y
contendra. cuando menos, la informacion 1‘ue se seflala a continuacion:
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(1) Para todas las Conversiones: (A) nimero de Préstamo: (B) monto objeto
de fa Conversion; (C) tipo de Conversidn (Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de [nterés); (D) nimero de cuenta donde se habran de
depositar fondos, en caso de serlaplicable; v (E) Convencion para el Calculo
de Intereses.

(i) Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacién; (C) la parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeta de la Conversion de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de
Liquidacion; (G) el Plazo dejiiecucic’m; y (H) cualquier otra instruccion

relativa a la solicitud de Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de
Conversidn se presenta en relacion con un desembolso. la solicitud debera
indicar el monto del desembo!{) en unidades de la Moneda de Aprobacion,
en unidades de Délar o en unidades de la moneda a la que se desea
convertir. salvo que se trate| del Gltimo desembolso, en cuyo caso la
solicitud tendra que ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacion. En
estos casos, si el Banco efectua la Conversion, los desembolsos serdn
denominados en Moneda Convertida v se haran en: (i) la Moneda
Convertida; o (ii} en un montp equivalente en Ddlares al tipo de cambio
establecido en la Carta Notifjcacion de Conversidn. que serd aquel que
determine el Banco al momentp de la captacion de su financiamiento. Si la
Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldos Deudores la solicitud
deberz indicar el monto en unidades de la moneda de denominacion de los
Saldos Deudores.

(iii}y  Para Conversiones de Tasa de Interés: (A) tipo de tasa de interés
solicitada: {B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicard la Conversion de
Tasa de Interés: (C) si la Conversion de Tasa de Interés es por Plazo Total o
por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Tasa de Inferés. el cual podrd tener una plazo de
amortizacion igual o menor al la Fecha Final de Amortizacion; y (E} para
Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope (cap)
de Tasa de Interés o Banda (collur) de Tasa de Interés, los limites superior
y/o inferior aplicables, segin |sea el caso: y (F) cualquier otra instruccion
relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de [nterés.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los quince
(15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion y hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversion y deberd ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.
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(d) Una vez que el Banco haya Lecibido la Carta Solicitud de Conversion. procedera a
revisar Ja misma. Si la encuentra aceptable; el Banco efectuara la Conversion durante ¢l Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en fste Capitulo V. Efectuada la Conversion, el Banco
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enviara al Prestatario una Carta Notificagion de Conversion con los términos y condictones
financieros de la Conversion.

(e) Si el Banco determina que Ja Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario podra presenfar una nueva Carta Solicitud de Conversion en cuyo
caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversion empezara a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

{f) Si durante el Plazo de Ejechlci(’)n el Banco no logra efectuar la Conversion en los
términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se
considerara nula y sin efecto. sin perjuicio]de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion. |

(g) Si durante el Plazo de Ejeducion ocurre una catastrofe nactonal o internacional.
una crisis de naturaleza financiera o econdmica. un cambio en los mercados de capitales o
cualquier otra circunstancia extraordinaria; que pudiera afectar, en opinién del Banco. material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion, el Banco informard al efecto al
Prestatario y acordara con éste cualquier Lctuacién que haya de llevarse a cabo con respecto a
dicha Carta Solicitud de Conversién. E
ARTICULO 5.02.  Requisitos para toila Conversion. Cualquier Conversion estara sujeta a
los siguientes requisitos: |

{(a) La viabilidad de que el danco realice cualquier Conversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento de acuerdo a sus propias politicas y eslara sujeta a
consideraciones legales. operativas y de rﬁanejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado. }

(b) El Banco no efectuara Conviersiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000), salyo que: (i) en caso del Gltimo desembolso, el monto
pendiente de desembolsar fuese menors o (ii) en caso de un Préstamo completamente
desembolsado. el Saldo Deudor bajo cualquier Tramo del Préstamo fuese menor.

(c) El nimero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no podra
ser superior a cuatro durante la vigencia d¢ este Contrato. Este limite no aphicard a Conversiones
de Moneda a Moneda Local.

(d) El namero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

]
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(e) Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacién solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generalds. Cualquier modificacion del Cronograma
de Amortizacion solicitada por el Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Tasa de
Interés estara sujeta a lo previsto en los Articulos 3.02(¢c) v 5.04(b) de estas Normas Generales.

() El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversién de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion no podra ser
modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion. salvo que el Banco acepte lo
contrario. i

(g Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de [nterés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda. solo podra
efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha Conversion de Moneda: v

(ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respeTtiva Conversién de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial. |

(h) La Conversion de Moneda por Plazo|Total v la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante. si
ol Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacién al vencimiento de
la primera cuota de amortizacion del Préstamo o, er su caso, del Tramo del Préstamo asociado a
la Conversion de Moneda, entonces dicha Conversion de Moneda tendra la limitacion de que el
Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de A ortizacion solicitado no deberd en ningun
momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacién de Conversion.

(c) En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial. el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion: y (ii) el Cronograma de Amortizacién correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversiéon y hasta la Fecha Final de
Amortizacién. el cual debera corresponder a los € minos y condiciones que eran aplicables con
anterioridad a la ejecucion de la Conversion de Moneda.

{d) Antes del vencimiento de la Corversion de Moneda por Plazo Parcial. el
Prestatario. con la anuencia del Garante. si lo hpbiere, podra solicitar al Banco una de las
siguientes opciones:

(i) La realizacion de una nueval Conversion de Moneda. previa presentacion
de una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no
menor a quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda pot Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de
Moneda tendra la limitacion adicional de que el Saldo Deudor bajo el
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nuevo Cronograma de Amortizacion no deberd exceder en ningin
momento e} Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion solicitado
en la Conversion de Moneda por Plazo Parcial original. Si fuese viable.

sujeto a condicione
Deudor del monto
Moneda Convertid
fas condiciones de

|
Tn

de mercado, efectuar una nueva Conversion, el Saldo
originalmente convertido seguird denominado en la
aplicandose la nueva Tasa Base de Interés. que refleje
ercado prevalecientes en el momento de ejecucion de

la nueva Conversion.

(i) El pago anticipach
aviso por escrito al,

de vencimiento de

i

del Saldo Deudor del monto convertido. mediante
Banco por fo menos treinta (30) dias antes de la fecha
a Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este pago

se realizara en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por

Plazo Parcial en la
en el Articulo 5.05

(e) Para efectos de lo previst:/l}
originalmente sujeto a Conversion de
vencimiento de la respectiva Conversion
prevista en el Articulo 3.03(a) de las Nor

:

oneda de Liquidacion. de acuerdo con lo establecido
estas Normas Generales.

en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
oneda serd automaticamente convertido a Dolares al

’F‘)or Plazo Parcial v estara sujeto a la Tasa de [nterés

as Generales: (i) si el Banco no pudiese efectuar una

nueva Conversién: (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion de

Moneda por Plazo Parcial, el Banco no
previstos en el literal (d) de este Artic
Conversion de Moneda por Plazo Parcial.
que habia solicitado.

(H En el caso de que el Saldo
sea convertido a Ddlares de acuerdo con

!

ecibiese una solicitud del Prestatario en los términos
lo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la
el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado

Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco debera

poner en conocimiento del Prestatario. y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la

Conversién de Moneda por Plazo Parcial,
cambio correspondiente de acuerdo con
determine ¢l Agente de Célculo.

{a) El Saldo Deudor convertide
Conversién de Moneda. sujeto a lo estipuls

los montos convertidos a Délares. asi como el tipo de
as condiciones prevalecientes del mercado, segin o

b a Délares podra ser objeto de una nueva solicitud de
1do en este Capitulo V.

(h)

Al vencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, el Prestatario

deber4 pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacion,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. no pudiendo solicitar

una nueva Conversion de Moneda.

() Dentro del plazo de treinta |
modificacion de una Conversién de
alternativamente, pagara al Banco, segun s
pérdida incurrida por el Banco por revertir

30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o

Moneda, el Prestatario recibira del Banco, o
ea el caso. los montos relativos a cualquier ganancia o
o0 reasignar la captacion de su financiamiento asociada
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con la cancelacion o modificacion de dicha Conversipn de Moneda. Si se tratase de ganancia. la

misma se¢ aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el
Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversion
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) a Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total v la Conversion de Tasa de
interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas, y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante. si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de
anticipacién al vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o. en su caso. del
Tramo del Préstamo asociado a fa Conversion de Tasa de Interés. entonces dicha Conversion
tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajp el nuevo Cronograma de Amortizacion
solicitado no debera en ningGn momento exceder, el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion original. '

{c) En caso de Conversion de Tasa dg Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, e! Prestatario debera inciu]r en la Carta Solicitud de Conversidn: (i) el
Cronograma de Amortizacién hasta el final del Pldzo de Conversion: v (ii) el Cronograma de
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partif del vencimiento del Plazo de Conversion y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual corr spondera a los términos y condiciones que

eran aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa ‘e Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Ddlares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parclal. sera la establecida en el Articulo 3.03(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Ddlar estaran sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) y. por lo tanto. tendran el mismo ﬂ:ratamiento relativo al vencimiento del Plazo
de Conversion de las Conversiones de Moneda porPlazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d)
de estas Normas Generales. i

(&) Dentro del plazo de treinta (30) dias ontados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Tasa de | terés. el Prestatario recibird del Banco. o
alternativamente. pagara al Banco, segln sea el cas{. los montos relativos a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por ¢l Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento asociada
con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Tasa de Interés. Si se tratase de
ganancia. la misma se aplicara, en primer lugar. a cyalquier monto vencido pendiente de pago por
el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de Amortizjtacién e Intereses en caso de Conversion de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Art‘_’culo 3.07 de estas Normas Generales, en 108
casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacion e

intereses de los montos convertidos se efectuaran ¢n la Moneda de Liquidacion. En caso de que

3365/0CHUR




221 -

ta Moneda de Liquidacidn sea Délares, se|aplicara el Tipo de Cambio de Valuacion vigente en la
Fecha de Valuacion de Pago para la respegtiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido
en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06. Comisiones de Jr@gcci()n aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato seran las
que el Banco determine periddicamente. [Cada Carta Notificacion de Conversion indicara, si la
hubiere. la comisidon de transaccion queg el Prestatario estard obligado a pagar al Banco en
retacion con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se mantendra vigente durante ¢l
Plazo de Conversion de dicha Conversion.

{(b)
expresada en forma de puntos basicos por
e incluida la Fecha de Conversion sobre
(iii) se pagara junto con cada pago de inte
de estas Normas Generales.

La comision de transaccion aplicable a una Conversidn de Moneda: (i) sera
ano; (ii) se devengara en la Moneda Convertida desde
el Saldo Deudor de dicha Conversion de Moneda; y
reses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05

aplicable a una Conversion de Tasa de Interés: (i) sera
ano; (ii) se devengard en la moneda de denominacion
sion de Tasa de Interés; (i) se devengara desde e
Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de
rago de intereses de acuerdo con lo establecido en el

(¢c) La comision de transaccion
expresada en forma de puntos basicos por
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conve
incluida la Fecha de Conversion sobre el
Interés; y (iv) se pagara junto con cada |
Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisipnes de transaccion sefialadas en los literales (b) y {(c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccién por concepto de dicho Tope fcap) de Tasa de Interés o Banda (collur) de
Tasa de Interés. la cual: (i) se denominaralen la misma moneda de!l Saldo Deudor sujeto al Tope
fcap) de Tasa de Interés o Banda (coflur) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelard mediante un Gnico
pago en la Moneda de Liquidacién, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.07. Gastos de Fondeo L Primas o Descuentos asociados @ una Conversion.
(a) En el supuesto que el Banco utilice su coste efectivo de captacion de financiamiento para
determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado a pagar las comisiones y otros

gastos de captacion en que haya incurri
descuentos relacionados con la captacion
Prestatario. segun sea el caso. Estos gastq
Notificacion de Conversidn.

(b) Cuando la Conversién se e
desembolsado al Prestatario deberd ser

fo el Banco. Adicionalmente, cualesquiera primas o
de financiamiento, seran pagados o recibidos por el
»s y primas o descuentos se especificardn en la Carta

fectle con ocasion de un desembolso, el monto a ser
ajustado para deducir o agregar cualquier monto

adeudado por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.
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{c) Cuando la Conversion se realice sobre% Saldos Deudores, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, deberé ser pagado por el Prestatario o por
el Banco. segiin sea el caso. dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.08. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas
(collar) de Tasa de Interés. (a} Ademas de las comisiones de transaccién pagaderas de acuerdo
con el Articulo 5.06 de estas Normas Generales, el drestatario debera pagar al Banco una prima
sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope feap) de Tasa dk [nterés o Banda (coflur) de Tasa de Interés
solicitado por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte. si la
hubicre. como resultado de fa compra del Tope (cap) de Tasa de Interés 0 Banda (collar) de Tasa
de Interés. El pago de dicha prima debera efectuarse i) en la moneda de denominacién del Saldo
Deudor sujcto al Tope (cup) de Tasa de Interes o anda (collar) de Tasa de Interés. o en su
equivalente en Dolares. al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion.
debiendo ser aquella tasa de cambio que se de ermine al momento de la captacion del
financiamiento del Banco; y (ii) en un pago (nico enjuna fecha acordada entre las Partes. pero. en
ningdn caso, después de treinta (30) dias de la Fecha de Conversion: salvo si es operativamente
posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Bandé (collar) de Tasa de Interés. podra solicitar
que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar los imites superior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al Himite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante. | prima pagadera por el Banco al Prestatario
con respecto al limite inferior de la Banda (coilar) de Tasa de Interés no podra. en ningln caso.
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda
(collary de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion. el Banco podra
reducir el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efecto de que la prima sobre
éste no exceda la prima sobre el limite superior de 13 Banda (collar) de Tasa de Interés.

ARTICULO 5.09. Eventos de Interrupeion de las Cotizaciones, Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses. de los montos que
han sido objeto de una Conversion, deben en todo momento mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento del Bhnco en relacion con pagos asociados a dicha
Conversion. Por 1o tanto, las Partes convienen que. no obsiante la ocurrencia de cualguier evento
de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio. las tasas de interes €
indice de ajuste de inflacion utilizados en este Cortrato. si lo hubiere, o las Cartas Notificacion
de Conversién, los pagos del Prestatario contjnuaran vinculados a dicha captacion del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener ésa vinculacién bajo dichas
circunstancias. las partes expresamente acuerdan que el Agente de Calculo, tratando de reflejar la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco, determinara la aplicabilidad tanto:
(a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de latasa o el indice de reemplazo aplicable para
determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario.
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ARTICULO 5.10. Cancelacion y Revejrsi(')n de la Conversion de Moneda. Si. luego de la
fecha de suscripcion de este Contrato, se pr'omulga, se emite o se produce un cambio en. una ley.
decreto u otra norma legal aplicable, o 54 promulga, se emite o se produce un cambio en la
interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de suscripcion de este
Contrato. que. conforme el Banco razona rlemente lo determine, le impida al Banco continuar
manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el plazo
remanente y en los mismos términos de 11 Conversién de Moneda respectiva, el Prestatario,
previa notificacion por parte del Banco. tendra la opcion de redenominar a Ddlares el Saldo
Deudor objeto de la Conversion de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento.
conforme ésta sea determinada por el Agenlte de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al
Cronograma de Amortizacion que habia sido acordado para dicha Conversién de Moneda y a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. En su defecto. el
Prestatario podra pagar anticipadamente aﬁBanco todas las sumas que adeude en la Moneda
Convertida. de conformidad con lo previstq en el Articulo 3.08 de estas Normas Generales.
|

ARTICULO 5.11.  Ganancias o Pérdidas asociadas a la Redenominacion a Dolares. En
caso de que el Prestatario, con ta anuencja del Garante, si lo hubiere, decida redenominar ¢l
Saldo Deudor objeto de una Conversion de Moneda a Dolares de acuerdo con lo previsto en el
Articulo S.10 anterior, el Prestatario recibira del Banco, o en su defecto, pagard al Banco. segln
sea el caso, los montos relativos a cualequiera ganancias o pérdidas determinadas por el Agente
de Cilculo, hasta a fecha de redenominacidn a Ddlares, asociadas con variaciones en las tasas de
interés, dentro de un piazo de treinta (BE) dias a partir de la fecha de la redenominacion.
Cualquier ganancia asociada a dicha conversién a ser recibida por el Prestatario, sera
primeramente aplicada a cualquier monto \Tncido pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULOQO 5.12. Retraso en el pago en caso de Conversion de Meoneda. El retraso en cl
pago de las sumas que el Prestatario adeudtal Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasion de una Conversion y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.08 en Moneda distinta de Délar, facultara al Banco a cobrar intereses a una lasa
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo, mas un margen de 100
puntos basicos ( 1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de cargos

adicionales que aseguren un pleno traspasd de costos en la eventualidad de que dicho margen no
sea suficiente para que el Banco recupere lgs costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.13.  Costos, gastos o pérdidas en caso de Conversiones. Si una accion u
omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere. incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de
vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion:
(b) revocacion de o cambio en los términts contenidos en una Carta Solicitud de Conversion:
(c) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda
Convertida, previamente solicitado por el ‘Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o
regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los
términos acordados de una Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta
para el Banco en costos adicionales a los déscritos en este Contrato, ¢l Prestatario debera pagar al
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Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Calculo, que aseguren un pleno traspaso de
los costos incurridos.

CAPITULO VI

Suspension de Desembolsos v Vencimiento Anticipado

ARTICULO 6.01.  Suspensiéon _de desembolsos. El Banco. mediante aviso escrito al
Prestatario. podra suspender los desembolsos si| surge, y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital.
comisiones. intereses. devolucién de anticipos o por cualquier otro concepto. con motivo de este
Contrato. o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluyendo otro
Contrato de Préstamo o Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario del Programa convenido con el Banco
o de cualquier otra obligacién estipulada en este Contrato o en el o en los Contratos de Derivados
suscritos con el Banco. |

|
(c) El retiro © suspensién como miembrL) del Banco del pais en que el Programa debe
gjecutarse. |
{(d) Cualquier restriccion de las facultades legales o alteracion o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor. en su caso. que, a juicio del
Banco. puedan afectar desfavorablemente el Programa o los propdsitos del Préstamo. En este
caso. el Banco tendra derecho a requerir una informacion razonada y pormenorizada del
Prestatario con el fin de apreciar si el cambio of cambios tienen o pueden llegar a tener un
impacto destavorable en la ejecucién del Programa. Sélo después de oir al Prestatario y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Prestatario antes
de la fecha en que debiera efectuarse el proximo desembolso, el Banco podréd suspender los
desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma
desfavorable al Programa.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere. de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito con el
Banco.

(N Cualquier circunstancia extraordinatia que, a juicio del Banco, y no tratandose de
un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable que el Prestatario pueda cumplir
las obligaciones contraidas en este Contrato, 0 que no permita satisfacer los propdsitos que se
tuvieron en cuenta al celebrarlo.
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g) Si, de conformidad con los| procedimientos de sanciones del Banco. se determina
que un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor ha cometido
una Practica Prohibida durante la ejecucidn del Programa o en ta utilizacion de los recursos del
Préstamo o si un empleado, agente o repxjpsentante del Prestatario o del Organismo Ejecutor es
temporalmente declarado inelegible para la adjudicacion de nuevos contratos en espera de que se
adopte una decision definitiva en el procesp de sancidn, o cualquier resolucion.

ARTICULO 6.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales de
montos no desembolsados v otras medidas. E! Banco podra poner término a este Contrato en
la parte del Préstamo que hasta esa fec'ta no haya sido desembolsada o declarar vencida y
pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de €I, con los intereses y comisiones
devengadas hasta la fecha del pago. en los siguientes casos:

{a) Si alguna de las circunstapcias previstas en los incisos (a). (b). (¢} y (e) del

Articulo anterior se prolonga mas de sesen

(b)
que el Prestatario, el Organismo Ejecuto
cometido una Practica Prohibida durante

recursos del Préstamo, siempre que exis

Ejecutor. seglin sea el caso, no ha tomad

ta (60) dias;

Si. de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco. se determina

- o uh empleado. agente o representante de estos ha
la ejecucion del Programa o en la utilizacién de los
sta evidencia de que el Prestatario o el Organismo
o las medidas correctivas adecuadas (lo que incluye.

entre otras cosas. la notificacion adecuadaial Banco tras tener conocimiento de la comision de la
Practica Prohibida} en un plazo que el Banco considere razonable; o

(c) Si la informacién a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el Organismo Ejecutor.
en su caso. no fueren satisfactorias para el Banco.

ARTICULO 6.03.  Practicas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entendera
que una Practica Prohibida incluye las siguientes practicas: (i} una “practica corrupta” consiste en
ofrecer, dar. recibir. o solicitar, directa o indirectamente, cualquier cosa de valor para influenciar
indebidamente las acciones de otra parte;, (ii) una “practica fraudulenta™ es cualquier acto u
omision. incluida la tergiversacion de hechios y circunstancias, que deliberada o imprudentemente
engaiien. o intenten engafiar. a alguna parte para obtener un beneficio financiero o de otra
naturaleza o para evadir una obligacion; (iii) una “practica coercitiva™ consiste en perjudicar o
causar dafio. 0 amenazar con perjudicar o causar dafio. directa o indirectamente, a cualquier parte
0 a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de una parte; (iv) una “practica
colusoria™ es un acuerdo entre dos o mis partes realizado con la intencion de alcanzar un
proposito inapropiado. lo que incluye influgnciar en forma inapropiada las acciones de otra parte;
v {v) una “practica obstructiva™ consiste en: (A) destruir, falsificar, alterar u ocultar
detiberadamente evidencia significativa para la investigacion o realizar declaraciones falsas ante
los investigadores con el fin de impedir materialmente una investigacion del Grupo del Banco
sobre denuncias de una practica corrupta, fraudulenta, coercitiva o colusoria; y/o amenazar.
hostigar o intimidar a cualquier parte para|impedir que divulgue su conocimiento de asuntos que
son importantes para la investigacion o que prosiga la investigacion, o (B) todo acto dirigido a

~

J
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impedir materialmente ¢l ejercicio de inspeccion del

en este Contrato.

(b)

Si de acuerdo con lo establecido en
Normas Generales. se determina que, de conformida

Banco v los derechos de auditoria previstos

los Articulos 6.0i{g) y 6.02(b) de estas
d con los procedimientos de sanciones dei

Banco. el Prestatario. el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos. ha
cometido una Practica Prohibida, el Banco podra, ademas:

(i)

emitir una amonestacion a cua

quier entidad o individuo involucrado en la

Practica Prohibida en formatp de una carta formal de censura por su

conducta;

(i1)

(ilk)
las leyes: y/o

{iv)

imponer otras sanciones que

del caso, incluida la imposici
los costbs vinculados con las investigaciones Y

un reembolso de
actuaciones.

{c) La imposicién de cu

declarar a cualquier entidad
Prohibida. inelegible. en torm
de tiempo, para que (A) se
financiadas por el Banco; y (B
o proveedor de bienes o ser
adjudique un contrato para eje

o individuo involucrado en la Prictica
3 permanente O por un determinado periodo
le adjudiquen o participe en actividades
) sea designado subconsultor. subcontratista
vicios por otra firma elegible a la que se

cutar actividades financiadas por el Banco:

remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir

-onsidere apropiadas bajo las circunstancias
4n de multas que representen para el Banco

alquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad

con las disposiciones referidas anteriormente serd de caracter piblico.

(d)

de estos. podra verse sujeto a sancion, de conformid
el Banco con otra institucidn financiera internacion
de decisiones en materia de inhabilitacion. Para ¢
término “sancion” incluye toda inhabilitacion pert

participacion en futuros contratos o adopcion

contravenciéon del marco vigente de una institud

El Prestatario. Organismo Ejecutor }f cualquier empleado. agente o representante

ad con lo dispuesto en acuerdos Suscritos por
bl concernientes al reconocimiento reciproco
fectos de lo dispuesto en este literal (d). el

nanente, imposicion de condiciones para la

publica de medidas en respuesta a una

Lion financiera internacional aplicable a la

resolucion de denuncias de comision de Practicas Py

ohibidas.

ARTICULO 6.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco

de los derechos acordados en este Contrato no podr|
4 tales derechos. ni como el haber aceptado hechos
hubieran facultado para ejercitarlos.

an ser interpretados como renuncia del Banco
o circunstancias que, de haberse producido. lo
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ARTICULO 6.05. Disposiciones no a!fectadas. La aplicacion de las medidas establecidas ¢n
este Capitulo no afectara las obligacionesTdeI Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo.
en cuya circunstancia sélo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.
|
l
CAPITULO VII

Registros, {|nspecci0nes ¢ Informes

ARTICULO 7.01.  Control interno_y_registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
seelin corresponda. deberan mantener ‘adecuados sistemas de control internc contable ¥
administrativo. El sistema contable deberd estar organizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar I$s transacciones y facilitar la preparacion oportuna de
los estados financieros, estados de cuentad e informes. Los registros deberan ser conservados por
un periodo minimo de tres (3) afios despugs del altimo desembolso del préstamo de manera que:
(a) permitan identificar las sumas recibiEas del Banco; y (b) dichos documentos incluyan la
informacion relacionada con la ejecuciéin del Programa y la utilizacién de los recursos del
Préstamo. \

ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) IEI Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.

(b) El Prestatario y el Organis:lm Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que éste estime pertinente
conocer. proporcionandole todos los docimentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al
Préstamo. que el Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o ¢l Organismo Ejecutor.
en su caso. debera presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaracién jurada en la
que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta disponible o esta
siendo retenida. Adicionalmente. el Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poner a la
disposicion del Banco. si asi se les solicita con una anticipacion razonable, su personal para que
responda a las preguntas que el personal c‘el Banco pueda tener de la revision o auditoria de los
documentos. ‘

(¢) En relacion con la invegtigacion de denuncias de Practicas Prohibidas. el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestaran plena asistencia al Banco. le entregaran
cualquier documento necesario para dicha ‘knvestigacién y haran que sus empleados o agentes que
tengan conocimiento de las actividadej financiadas por el Banco estén disponibles para
responder a las consultas relacionadas conlla investigacion provenientes de personal del Banco o
de cualquier investigador, agente, auditor. b consultor apropiadamente designado.

(d) El personal que envie o desligne el Banco para el cumplimiento de los propdsitos
establecidos en este articulo, como invest‘igadores, representantes, auditores o expertos, deberd
contar con la total colaboracion de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al
transporte. salario y demés gastos de dichc?‘ personal, seran pagados por el Banco.
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(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecytor, en su caso, se rehusa a cumplir con la
solicitud presentada por el Banco. o de alguna otra forma obstaculiza la revision del asunto por
parte del Banco. el Banco, bajo su sola discrecion, podra adoptar las medidas que considere
apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo jecutor, segun sea ¢l caso.

CAPITULO ViII

Disposicion sobre Gravamenes v Exenciones

ARTICULO 8.01. Compromiso_sobre gravamenes. En el supuesto de que el Prestatario
acordase en establecer algiin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como
garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice al
Banco, en un pie de igualdad y proporcionaimente. el cumplimiento de las obligaciones
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicion no se aplicara: (a) a
los gravamenes constituidos sobre bienes. para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio
de adquisicion; y (b) a los constituidos con motivo|de operaciones bancarias para garantizar el
pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el
Prestatario sea un pais miembro, la expresion "bienes o rentas" se refiere a toda clase de bienes o
rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualquiera| de sus dependencias que no sean entidades
autdnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que ¢l capital. los
intereses. comisiones, primas y todo otro cargo del |Preéstamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se¢ hubieren originado en el marco de este Contrato se pagaran sin deduccion
ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa. derecho o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de itodo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracion. inscripcion y ejecucion de este Contrata.

|
CAPITULO IX

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01. Composicion del Tribunal. ka) E| Tribunal de Arbitraje se compondra de
tres miembros. que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente". por acuerdo directo entre las
partes. o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o Jos arbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, 0 si una de las partes no pudiera designar arbitro.
el Dirimente sera designado, a peticion de cualquiera de las partes. por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare éarbitro. éste serd
designado por ¢l Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere 0 no
pudiere actuar o seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendra las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.
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{b) Si la controversia afectaré tanto al Prestatario como al Garante. si lo hubiere.

ambos seran considerados como una solalparte y, por consiguiente. tanto para la designacion del
arbitro como para los demas efectos del a&bitraje. deberan actuar conjuntamente.

i
ARTICULO 9.02.  Iniciacién _del _procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje. la parte redlamante dirigira a la otra una comunicacion escrita
exponiende la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere| recibido dicha comunicacién debera, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo dejtreinta (30) dias, contado desde la entrega de la
comunicacién referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la
persona del Dirimente, cualquiera de e|llas podra recurrir ante el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 9.03.  Constitucion del JIribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira en
Washington. Distrito de Columbia, Estaﬂos Unidos de América, en la fecha que el Dirimente
designe y. constituido. funcionaré en las f‘chas que fije el propio Tribunal.

ARTICULOQ 9.04. Procedimiento. (a)l E| Tribunal sélo tendra competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptara $u propio procedimiento y podra por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios{ En todo caso. debera dar a las partes la oportunidad de

presentar exposiciones en audiencia. |

{b) El Tribunal fallard en congciencia, con base en los términos de este Contrato v
pronunciara su fallo ain en ¢l caso de que flguna de las partes actie en rebeldia.

{c) El fallo se hara constar po% escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos

miembros del Tribunal, por lo menos. Ddbera dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta
(60) dias. contados a partir de la fecha dellnombramiento del Dirimente. a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo
sera notificado a las partes mediante co unicacién suscrita. al menos, por dos miembros del
Tribunal y debera cumplirse dentro del pldzo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha de
la notificacion. Dicho fallo tendra mérito qjecutivo y no admitird recurso alguno.
ARTICULO 9.05.  Gastos. Los honora| ios de cada arbitro seran cubiertos por la parte que lo
hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes en igual
proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de
arbitraje. Si el acuerdo no se produjere opdrtunamente, el propio Tribunal fijara la compensacion
que sea razonable para dichas personas| tomando en cuenta las circunsiancias. Cada parte
sufragard sus costos en el procedimienfo de arbitraje. pero los gastos del Tribunal serdn
sufragados por las partes en igual proporcién. Toda duda en relacion con la division de los gastos
o con la forma en que deban pagarse sera r?suelta sin ulterior recurso por el Tribunal.
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ARTICULO 9.06.  Notificaciones. Toda notificacipn relativa al arbitraje o al fallo serd hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacion.
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